
กองทุนเปิดกรุงศรี Disruptive Innovation 
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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

Amova ARK Disruptive Innovation Fund

ภาวะตลาด
ดัชนีตลาดหุ้นทั่วโลกโดยรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนสิงหาคม 

โดยหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาด

โดยรวม

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนใน Circle Internet Group, Tempus AI, Palantir 

Technologies, Tesla และ Space Exploration Technologies

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน

ส ัดส ่ วนการลงท ุน ใน  Cerebras Systems, Amazon.com, 

Rocket Lab, Veracyte และ Alphabet

มุมมองการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าปัจจัยกดดันต่อเทคโนโลยีพลิกโฉมก าลังเปลี่ยนเป็นแรงหนุนจาก

นโยบายที ่เอื ้อต่อคริปโท AI และหมวดการแพทย์ รวมถึงมาตรการภายใต้ OB3 ขณะเดียวกัน 

ความก้าวหน้าด้าน AI, Robotics, Energy Storage, Blockchain และ Multiomics ยังมีศักยภาพ

ในการผลักดันผลิตภาพและการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว

สิงหาคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ดัชนีตลาดหุ้นทั่วโลกโดยรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนสิงหาคม หลังจากปรับตัวลดลงจากระดับ

สูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ท าไว้ในช่วงต้นเดือน 

เมื ่อพิจารณารายหมวดธุรกิจ หมวดวัสดุ หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) และหมวดพลังงาน

ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวม ขณะที่หมวดสาธารณูปโภค หมวดอสังหาริมทรัพย์ และหมวด

สินค้าอุปโภคบริโภคพ้ืนฐานปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกที่เป็นปัจจัยบวกมากที่สุดต่อกองทุน ได้แก่ Circle Internet Group, 

Tempus AI, Palantir Technologies, Tesla และ Space Exploration Technologies

ราคาหุ ้นของ Circle Internet Group ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ภายหลัง            

การประกาศผลการด าเนินงานไตรมาสสอง ซึ่งแสดงให้เห็นถึงรายได้ที่ยังคงแข็งแกร่ง โดยปริมาณ 

USDC ทั้งหมดยังคงทรงตัว แม้ว่าตลาดคริปโทโดยรวมจะปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ขณะที่  

การแต่งตั ้งประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คนใหม่และการคาดการณ์ที ่เพิ ่มขึ ้นเกี ่ยวกับ       

ความเป็นไปได้ในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยยังช่วยสนับสนุนความเชื่อมั่น เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่

สูงขึ้นจะช่วยเพิ่มรายได้จากผลตอบแทนของสินทรัพย์ในคลังของ Circle โดยตรง จากเงินส ารอง 

USDC จ านวนมากของบริษัท นอกจากนี้ การคาดการณ์ที่เพิ่มขึ้นเกี่ยวกับการเปิดตัว ARC public 

mainnet ในวันที่ 16 กันยายน ยังเป็นปัจจัยสนับสนุนในระยะข้างหน้า

สัดส่วนการลงทุนใน Tempus AI เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ภายหลัง Moderna และ Merck ประกาศ

ว่าการรักษาโรคมะเร็งผิวหนงั melanoma ด้วย individualized neoantigen therapy ที่ใช้เทคโนโลยี 

mRNA ประสบความส าเร็จในการทดลองทางคลินิกระยะที่ 3 โดย Tempus ซึ่งอยู่ระหว่างการเข้าซื้อ

กิจการ Personalis มีโอกาสได้รับเลือกเป็นพันธมิตรในการให้บริการถอดรหัสพันธุกรรมของเนื้องอก 

(Tumour Sequencing) ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของการน าการรักษาดังกล่าวออกสู่เชิงพาณิชย์

ราคาหุ้นของ Palantir Technologies ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ภายหลังการประกาศ

ผลการด าเนินงานไตรมาสสองที่แข็งแกร่ง ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการเติบโตของรายได้อย่างมีนัยส าคัญ 

และการเพ่ิมขึ้นอย่างโดดเด่นของรายได้จากลูกค้าภาคธุรกิจในสหรัฐฯ นอกจากนี้ บริษัทยังปรับเพิ่ม

ประมาณการรายได้ทัง้ปี ซึ่งสะท้อนถึงความต้องการทีแ่ขง็แกร่งและฐานลูกค้าทีข่ยายตัว และช่วยเสริม

ความเชื่อมั่นของนักลงทุนเพิ่มเติม



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ราคาหุ้นของ Tesla ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ภายหลังพัฒนาการเชิงบวกหลาย

ประการ รวมถึงการได้รับอนุมัติใบอนุญาตส าหรับการให้บริการ robotaxi เชิงพาณิชย์ในรัฐเนวาดา

และการประกาศงานเปิดตัว Cybercab นอกจากนี้ Grimes County รัฐ Texas ยังได้รับการประกาศ

ให้เป็นที่ตั้งของ Terafab โดยในระยะแรกคาดว่าจะต้องใช้เงินลงทุนจ านวนมากจาก SpaceX และ 

Tesla

ราคาหุ้นของ Space Exploration Technologies เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ภายหลังบริษัทจัด 

การประชุมรายงานผลประกอบการครั้งแรกในฐานะบริษัทจดทะเบียน ซึ่งบริษัทระบุว่ารายจ่ายลงทุนที่

เกี ่ยวข้องกับ AI มีระยะเวลาคืนทุนน้อยกว่าหนึ่งปี นอกจากนี้ การประกาศโครงการ Starbase 

Louisiana ซึ ่งจะช่วยเพิ่มจ านวนเที ่ยวบินของ Starship อย่างมีนัยส าคัญ ยังตอกย ้าแนวโน้ม         

การเติบโตของบริษัท

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงานของกองทุน

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกที ่ เป ็นปัจจัยลบมากที ่ส ุดต่อกองทุน ได้แก่ Cerebras Systems, 

Amazon.com, Rocket Lab, Veracyte และ Alphabet

ราคาหุ้นของ Cerebras Systems ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ภายหลังการประกาศ    

ผลการด าเนินงานไตรมาสสอง ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการเติบโตของรายได้ที่แข็งแกร่งเมื่อเทียบกับปีก่อน  

อย่างไรก็ดี แม้ว่าผลประกอบการของบริษัทจะยังคงแข็งแกร่งและบริษัทมีโอกาสทางธุรกิจด้าน

ฮาร์ดแวร์และคลาวด์จ านวนมาก ทว่าราคาหุ้นของบริษัทเผชิญกับแรงกดดัน โดยคาดว่าอาจได้รับ

ผลกระทบจากปฏิกิริยาของตลาดต่อประมาณการผลการด าเนินงานของบริษัท

ราคาหุ้นของ Amazon เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยบริษัทประกาศขยายบริการจัดส่งสินค้าด้วย    

โดรน (Drone Delivery) ทั่วสหรัฐฯ ซึ่งช่วยเพ่ิมขอบเขตการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญ แม้บริษัทจะ

มีพัฒนาการเชิงบวกด้านการจัดส่งสินค้าด้วยโดรนและการเปิดตัวบริการ robotaxi ของ Zoox ใน

ลาสเวกัส ทว่าความกังวลเกี่ยวกับความยั่งยืนทางการเงินของธุรกิจเหล่านี้ และแรงกดดันจาก    

การแข่งขันในตลาดบรอดแบนด์ผ่านดาวเทียม (satellite broadband) อาจส่งผลต่อความเชื่อมั่น

ของนักลงทุน

ราคาหุ้นของ Rocket Labปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ภายหลังการประกาศผลการด าเนินงาน

ไตรมาสสอง ซึ ่งเปิดเผยถึงกรอบเวลาการปล่อยจรวด Neutron ที่แคบลง และการชะลอตัวของ    

การเติบโตของรายได้ แม้ว่าความต้องการด้านการปล่อยจรวดจะแข็งแกร่งและบริษัทได้รับสัญญาที่มี

มูลค่าสูงหลายรายการ รวมถึงสัญญาขนาดใหญ่กับกองทัพอวกาศสหรัฐฯ แต่ราคาหุ้นของบริษัทยัง

เผชิญแรงกดดันจากการปรับตัวลดลงของหุ้นในกลุ่มอากาศยานและการป้องกันประเทศในวงกว้าง

ราคาหุ้นของ Alphabet ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ภายหลังมีรายงานว่าแพลตฟอร์ม 

โซเชียลมีเดียรายหนึ่งอาจมีรายได้จากโฆษณาบนการค้นหาสูงกว่า Google ภายในปี 2569 ซึ่งสร้าง

ความกังวลด้านการแข่งขันในธุรกิจโฆษณาดิจิทัล นอกจากนี้ ความท้าทายของ Waymo ในการเปิด

ให้บริการรถยนต์ไร้คนขับเต็มรูปแบบในกรุงลอนดอน และการลาออกของผู้บริหารคนส าคัญ          

ยังส่งผลให้ความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับแนวโน้มการเติบโตของ Alphabet เพิ่มขึ้น

ราคาหุ้นของ Veracyte ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ภายหลังการประกาศผลการด าเนินงาน

ไตรมาสสอง ซึ่งรายได้จาก Decipher ต ่ากว่าที่ตลาดคาด เนื่องจากเผชิญปัจจัยกดดันจากกลุ่ม

ผู้ป่วยที่มีความเสี่ยงต ่า



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู ้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าปัจจัยกดดันที ่เคยส่งผลกระทบต่อเทคโนโลยีพลิกโฉมก าลัง

เปลี่ยนเป็นแรงสนับสนุนเชิงโครงสร้าง โดยได้รับแรงขับเคลื่อนจากการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายใน

เชิงบวกต่อคริปโท ปัญญาประดิษฐ์ และหมวดการแพทย์ รวมถึงแรงสนับสนุนทางการคลังจาก OB3 

(The One Big Beautiful Bill) เช่น มาตรการค่าเสื่อมราคาแบบเร่งรัด

ภายใต้ OB3 สหรัฐฯ มีแนวโน้มเป็นหนึ่งในประเทศที่มีความสามารถในการแข่งขันด้านภาษีสูง

ที่สุดในโลก ซึ่งจะช่วยเพิ่มผลตอบแทนต่อเงินลงทุน (ROIC) และอาจดึงดูดการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในระดับสูง และสนับสนุนค่าเงินดอลลาร์ ซึ่งจะช่วยให้การคาดการณ์เงินเฟ้อมีแนวโน้ม    

ต ่ากว่าที่ตลาดคาดและส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยปรับตัวลดลง ซึ่งช่วยสร้างสภาพแวดล้อมที่เอื้อต่อ

สินทรัพย์เสี่ยงและการเติบโตที่ขับเคลื่อนด้วยนวัตกรรม นอกจากนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่า

นโยบายสนับสนุนการเติบโตของประธานาธิบดี Donald Trump มีแนวโน้มผสานกับความก้าวหน้า

ครั ้งส าคัญในด้านปัญญาประดิษฐ์ หุ ่นยนต์ การกักเก็บพลังงาน บล็อกเชน และ multiomics

sequencing เพื่อเป็นแรงผลักดันต่อคลื่นลูกใหม่ของการเพิ่มผลิตภาพและการเร่งตัวของการเติบโต

ทางเศรษฐกิจ



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรี Disruptive Innovation (KFINNO)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื ่อ Amova ARK Disruptive 

Innovation Fund, Class A (USD) (กองทุนหลัก)* โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่     

น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบาย

ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มีการด าเนินธุรกิจที่เกี่ยวข้องหรือได้

ประโยชน์เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงทางด้านเทคโนโลยี หรือการเกิดนวัตกรรมใหม่ๆ 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน (ไม่น้อยกว่า 

90% ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ)

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้   
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  กองทุนไทยอาจ
ลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเช่ือถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non - investment Grade) หรือตราสารหนี้
ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการ
ลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตรา
สารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
แฝง (Structured note) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก .ล.ต. ก าหนด   กองทุนป้องกัน
ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท า
ให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดย
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก ณ ส .ค. 69 ใน
เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความ
สมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 
 ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ซึ่งรวมถึงข้อมูลดัชนี และข้อมูลอื่นที่ได้รับจากกองทุนหลักหรือผู้ให้บริการข้อมูล
ภายนอก จัดท าขึ้นเพื่อประกอบการน าเสนอข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนเท่านั้น โดยลิขสิทธิ์และสิทธิในข้อมูลดังกล่าวเป็น
ของบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้อง การน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ส่งต่อ หรือใช้
เพื่อวัตถุประสงค์อื่นนอกเหนือจากการรับทราบข้อมูลจากเอกสารฉบับนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม อาจต้อง
ได้รับอนุญาตจากบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องก่อน ทั้งนี้ บริษัทไม่มีอ านาจในการอนุญาตให้บุคคล
ใดใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ หรือส่งต่อ ข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด รวมทั้งบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหาย 
ค่าใช้จ่าย หรือข้อเรียกร้องใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ หรือเผยแพร่โดยไม่ได้รับอนุญาตจาก
บุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องนั้นด้วย

*กองทุนหลักเปลี่ยนชื่อจาก Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund เป็น Amova ARK Disruptive 

Innovation Fund โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ก.ย. 68 เป็นต้นไป ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวไม่มีผลกระทบ

ต่อนโยบายการลงทุนและการบริหารจัดการกองทุนแต่อย่างใด  
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