
กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลเฮลธ์แคร์อิควิต้ี (KFHEALTH)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลเฮลธ์แคร์อิควิต้ีเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 

(KFHHCARE)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลเฮลธ์แคร์อิควิต้ีเพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFHCARERMF)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund

ภาวะตลาด
ในไตรมาส 1/69 หมวดการแพทย์ทั่วโลกซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI

World Healthcare (Net) Index ปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดหุ้นโลก

ซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI World Index

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 1/69 กองทุนหลักปรับตัวลดลง และปรับตัว

อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI World Healthcare

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

มุมมองตลาด

กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสยีเงินลงทุนจ านวนมาก

มีนาคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าปัจจัยพ้ืนฐานของกลุ่มการแพทย์ยังคงมีความน่าสนใจ โดยกองทุนยังคง

ให้น ้าหนักการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมในบริษัทผู้น าด้านการแพทย์ทั้งในปัจจุบันและอนาคต ซึ่ง

ขับเคลื่อนการเติบโตด้วยนวัตกรรม และเป็นปัจจัยส าคัญต่อการสร้างมูลค่าในระยะยาว

ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมใน 

HOYA และ Johnson & Johnson ขณะที่การไม่มีสัดส่วนการลงทุน

ใน Amgen และสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Novo 

Nordisk เป็นปัจจัยลบหลัก



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 1/69 กองทุนหลัก JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund ปรับตัวลดลง และ

ปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI World Healthcare

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายกลุม่ธุรกิจย่อย

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลกัทรัพย์

ปัจจัยบวกต่อกองทุน

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน HOYA โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่าง

แข็งแกร่ง จากผลประกอบการที่โดดเด่นในธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ และการประกาศซื้อหุ้นคืนในระดับ

ที่มีนัยส าคัญ อีกทั้งผลการด าเนนิงานทางการเงินของบริษัทยงัคงมคีวามแข็งแกร่ง โดยสามารถรักษา

อัตราก าไรในระดับสูง และมีการเติบโตในกลุ่มธุรกิจหลัก

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Johnson & Johnson เป็นอีกหนึ่งปัจจัยบวกต่อ

กองทุน โดยบริษัทรายงานผลประกอบการทางการเงินที่แข็งแกร่ง จากการเติบโตของยอดขายและ  

การเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ที่ประสบความส าเร็จ แม้ว่าบริษัทจะยังคงเผชิญกับความกังวลด้านประเด็น

การฟ้องร้องทางกฎหมาย อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นของบริษัทยังคงปรับตัวได้ในระดับดี ซึ่งสะท้อนถึง

ความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อแนวโน้มการเติบโตของบริษัทในระยะยาว

ปัจจัยลบต่อกองทุน

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Amgen บริษัทเทคโนโลยีชีวภาพชั้นน าของสหรัฐฯ เป็นปัจจัยลบต่อ

กองทุน โดยราคาหุน้ของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น จากการรายงานผลประกอบการทางการเงินที่แข็งแกร่ง 

พร้อมทั้งการเติบโตของรายได้และก าไรอย่างโดดเด่น อีกทั้งยังมีความคืบหน้าในสายการพัฒนายา 

โดยเฉพาะยา MariTide ส าหรับโรคน ้าหนักเกิน รวมไปถึงการพัฒนายานวัตกรรมอื่น

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Novo Nordisk บริษัทด้านเภสัชภัณฑ์ของเดนมาร์กที่

มุ ่งเน้นการรักษาโรคเบาหวานและโรคน ้าหนักเกิน โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง ภายหลัง     

การเปิดเผยประมาณการปี 2569 ที่น่าผิดหวัง ซ่ึงสะท้อนถึงการหดตัวของยอดขายและก าไร เนื่องจาก

แรงกดดันด้านราคา และการแข่งขันจาก Eli Lilly ประกอบกับ อุปสรรคในการพัฒนายารักษาโรค

น ้าหนักเกินในรุ่นถัดไป ส่งผลให้ความคาดหวังการเติบโตของตลาดปรับลดลงอย่างมีนัยส าคัญ

ปัจจัยบวกต่อกองทุน: การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนและการมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาด

โดยรวมในกลุ่มบริการทางการแพทย์ รวมถึงการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีทาง

การแพทย์

ปัจจัยลบต่อกองทุน: การมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในกลุ่มเภสัชภัณฑ์



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในกลุ่มเทคโนโลยีชีวภาพ ขณะที่มีสัดส่วน        

การลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมมากที่สุดในกลุ่มเภสัชภัณฑ ์ซึ่งมีระดับการประเมินมูลค่าคอ่นขา้งสูง

กองทุนปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนมากที่สุดในกลุ่มบริการด้านการแพทย์ โดยได้ปรับเพิ่มน ้าหนัก   

การลงทุนใน UnitedHealth Group (UNH) สู่ระดับมากกว่าตลาดโดยรวม ทั้งนี้ บริษัทอยู่ในช่วงเริ่มต้น

ของการฟื ้นตัว โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลายด้าน ได้แก่ การปรับโครงสร้างธุรกิจ Optum Health

การฟ้ืนตัวของอัตราก าไรในธุรกิจ Medicare Advantage อย่างมีวินัย การเปล่ียนแปลงโครงสร้างต้นทุน

ด้วย AI และการกลับมาใช้กลยุทธ์จัดสรรเงินทุน ซึ่งช่วยสนับสนุนโอกาสในการฟื้นตัวของก าไรในช่วง

หลายปีข้างหน้า

กองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนมากที่สุดในกลุ่มเทคโนโลยีทางการแพทย์ โดยกองทุนได้ขายสัดส่วน

การลงทุนทั ้งหมดใน EssilorLuxottica ภายหลังการหารือล่าสุดระหว่างทีมผู ้จัดการกองทุนและ

ผู้บริหารของบริษัท ซึ่งสะท้อนว่าการเติบโตของรายได้จากผลิตภัณฑ์ที่พัฒนาร่วมกับ Meta อาจไม่

สามารถต่อยอดไปสู่การฟื้นตัวของอัตราก าไรจากการด าเนินงานได้ตามที่คาดการณ์ไว้ เนื่องจากอัตรา

ก าไรขั้นต้นอาจถูกกดดันมากกว่าที่คาด

ผู ้จ ัดการกองทุนมีมุมมองว่าแม้จะมีข่าวเชิงลบจ านวนมากต่อกลุ ่มธุรกิจการแพทย์ ทว่า

ปัจจัยพื้นฐานยังคงมีความน่าสนใจ โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากความก้าวหน้าทางวิทยาศาสตร์

และเทคโนโลยี รวมถึงการเพ่ิมขึ้นของสัดส่วนประชากรผู้สูงอายุ และอุปสงค์ในตลาดโลก

แม้ยังคงมีความเสี่ยงที่อาจกดดันราคาหุ้นของบริษัทเภสัชภัณฑ์เพ่ิมเติม ท่ามกลางความไม่แน่นอน

ที่ยังด าเนินอยู่ ทว่าผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าราคาหุ้นของกลุ่มบริษัทเภสัชภัณฑ์เผชิญกับ        

แรงกดดันที่มากเกินไปเมื่อเทียบกับผลกระทบที่เกิดขึ้นจริงต่อปัจจัยพื้นฐานของธุรกิจ ซึ่งถือเป็น

โอกาสที่ดีในการเข้าลงทุน

นอกจากนี้ ระดับการประเมนิมูลค่ายงัคงมีความนา่ดึงดูด โดยการประเมนิมูลค่าระหว่างหมวดธุรกิจ

ภายในกลุ่มการแพทย์มีความแตกต่างกันอย่างมาก ซึ่งผู้จัดการกองทุนมองว่าจะเป็นโอกาสส าหรับ 

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนเชิงรุก

พอร์ตการลงทุนของกองทุนยังคงมีการกระจายความเสี่ยงในกลุ่มการแพทย์ทั่วโลก โดยเน้นให้

น ้าหนักการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในบริษัทผู้น าด้านการแพทย์ทั้งในปัจจุบันและอนาคต ซึ่งมี

นวัตกรรมที่เป็นปัจจัยขับเคล่ือนมูลค่าในระยะยาว



รายละเอียด KFHEALTH KFHHCARE KFHCARERMF

นโยบายการ

ลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund,

Class: JPM Global Healthcare C (acc) - USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV

ระดับความเส่ียง

กองทุน
ระดับ 7

นโยบายป้องกัน

ความเส่ียงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตาม

ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
ป้องกันความเสี่ยงเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตาม

ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล

KFHEALTH-A: 

ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

KFHEALTH-D: มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล ไม่น้อยกว่าปีละ

1 ครั้ง ในอัตราไม่ต ่ากว่า 10% 

ของก าไรสุทธิ / ก าไรสะสม

KFHHCARE-A, KFHHCARE-I: 

ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

KFHHCARE-D: มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล ไม่เกินปีละ 12 

ครั้ง ในอัตราไม่ต ่ากว่า 10% 

ของก าไรสุทธิ / ก าไรสะสม

ไม่มีนโยบาย

การจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญ

ของกองทุน

KFHEALTH-A 

KFHEALTH-D

KFHHCARE-A 

KFHHCARE-D

KFHHCARE-I

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

หมายเหตุ: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ๏ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื ่อนไขผลตอบแทน ความเสี ่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต ๏ กองทุน KFHEALTH และ KFHCARERMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจ

ของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ๏ กองทุน KFHHCARE ป้องกันความเสี่ยง

ด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้

ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที ่เพิ ่มขึ ้น ๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุน

เฉพาะเจาะจงในหมวดอุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไป

ที่มีการกระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรม

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า 

เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ 

ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือน าไปเป็น

ประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือครอง

หน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก รวมถึงผู้ถือหน่วย

ลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูลอื่นใดตามที่กองทุนหลัก

ร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่

เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่ได้

รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่เคย

ได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี ้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าที ่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนการ

ลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก JPMorgan Funds – Global Healthcare Fund ณ มี.ค. 69 ใน

เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และ

ความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้ง

ให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุน KFHEALTH และ KFHCARERMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ

ผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

๏ กองทุน KFHHCARE ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่

เพิ่มขึ้น 

๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวดอุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของ

ราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไปที่มีการกระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรม

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   
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