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สัดส่วนการลงทุนใน Samsung Electronics และ Minimax 

เป็นปัจจัยบวกหลัก ขณะที่สัดส่วนการลงทุนใน SEA Ltd และ 

MMG Limited เป็นปัจจัยลบหลัก

มุมมองการลงทุน

มีนาคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับความยืดหยุ่นในการบริหารพอร์ต โดยมองว่าโลกที่มี     

การแบ่งขั้วมากขึ้น มีข้อจ ากัดด้านทรัพยากรมากขึ้น และมีความต้องการด้านพลังประมวลผลที่

เพ่ิมขึ้น อาจเป็นปัจจัยสนับสนุนต่อบางส่วนของภูมิภาคเอเชีย



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 1/69 ผลการด าเนินงานกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นเหนือกว่าเมื่อเทียบกับดัชนีอ้างอิง MSCI

AC Asia ex Japan ซึ่งเคล่ือนไหวทรงตัวในรอบไตรมาส

โดยผลการด าเนินงานในไตรมาสนี้สามารถแบ่งออกได้เป็นสองช่วงอย่างชัดเจน ได้แก่ ช่วงก่อนและ

หลังวันที่ 28 กุมภาพันธ์ ส าหรับในช่วงก่อนวันที่ 28 กุมภาพันธ์ กองทุนสามารถสร้างผลการด าเนินงาน

ที่เหนือกว่าดัชนีอ้างอิงอย่างมีนัยส าคัญ จากปัจจัยสนับสนุนที่ต่อเนื ่องมาจากปี 2568 ได้แก่        

การลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) และความแข็งแกร่งของหมวด

สินค้าโภคภัณฑ์ ขณะที่ในช่วงหลังวันที่ 28 กุมภาพันธ์ ตลาดโดยรวมมีการปรับเข้าสู่ภาวะหลีกเลี่ยง

การลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง (risk-off) พร้อมกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน ้ามันอย่างมีนัยส าคัญ 

ทั้งนี้ แม้ว่าผลการด าเนินงานของกองทุนจะโดดเด่นในช่วงก่อนหน้า ทว่าการที่กองทุนยังสามารถ

รักษาระดับผลการด าเนินงานเชิงเปรียบเทียบได้ค่อนข้างดีในช่วงหลังดังกล่าว สะท้อนถึง           

ความยืดหยุ่นของพอร์ตการลงทุน

เมื่อพิจารณาในระดับประเทศ การมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในอินเดีย และสัดส่วน

การลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในเกาหลีใต้ เป็นปัจจัยสนับสนุนต่อกองทุน

เมื่อพิจารณารายหมวดธุรกิจ การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) 

ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนผลการด าเนินงาน แม้ว่าจะมีความผันผวนอยู่บ้าง โดยตลาดชิปหนว่ยความจ า

ส าหรับ AI ยังคงอยู่ในภาวะอปุทานตึงตวั ขณะที่หลักทรัพยท์ี่เกีย่วขอ้งกบัหมวดพลังงานยังเป็นปัจจัย

บวกต่อกองทุนในช่วงที่ตลาดเข้าสู่ภาวะหลีกเลี่ยงการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง ซึ่งรวมถึงสัดส่วนการ

ลงทุนใน CNOOC ผู้ผลิตน ้ามันและก๊าซนอกชายฝั่งรายใหญ่ที่สุดของจีน และ CATL ผู้ให้บริการ

แบตเตอรี่และระบบกักเก็บพลังงานชั้นน า รวมถึงการลงทุนใน Kaspi ซึ่งเป็นแพลตฟอร์ม super app

ในประเทศคาซัคสถานซึ่งเป็นประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน

หลักทรัพย์ท่ีเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานในไตรมาส 1/69

Samsung Electronics รายงานผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 4/68 ในระดับสูงเป็นประวัติการณ์ 

โดยธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์เป็นแหล่งสร้างก าไรหลัก จากภาวะอุปทานที่ตึงตัวและความต้องการ

หน่วยความจ าส าหรับ AI ที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ความก้าวหน้าอย่างต่อเนื่องในเทคโนโลยีการผลิตขั้นสูงและ

การบรรจุชิป ยังช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจ logic และ foundry นอกจากนี้ การคืนผลประโยชน์

ให้ผู ้ถือหุ้นยังคงอยู่ในระดับที่มีนัยส าคัญ ในเชิงโครงสร้าง Samsung ก าลังพัฒนาไปสู่การเป็น

แพลตฟอร์มเซมิคอนดักเตอร์ส าหรับ AI แบบบูรณาการแนวดิ่ง ครอบคลุมตั้งแต่หน่วยความจ า 

ธุรก ิจ foundry ไปจนถึงอ ุปกรณ์ปลายทาง ซ ึ ่งช ่วยให ้บร ิษ ัทสามารถได้ร ับประโยชน์จาก             

ความต้องการที่ขับเคล่ือนด้วย AI ในหลายระดับ รวมถึงการเปลี่ยนผ่านจากการฝึกสอนโมเดล ไปสู่

การน าโมเดลไปใช้งานจริง ทั้งนี้ ขนาดของธุรกิจสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ส าหรับผู้บริโภค ซึ่งมีรายได้

ประมาณ 1.4 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2568 เทียบกับประมาณ 9.7 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐใน

ธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์ ช่วยเพ่ิมความยืดหยุน่ใหกั้บบริษัทในกรณีทีเ่กิดความผันผวนของการลงทุนใน

ศูนย์ข้อมูลในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

Minimax การเข้าร่วมลงทุนในหุ้น IPO ของ Minimax เป็นอีกหนึ่งปัจจัยบวกต่อกองทุน โดยบริษัทด าเนิน

ธุรกิจพัฒนาโมเดลปัญญาประดิษฐ์พื ้นฐานแบบหลายรูปแบบ (multimodal) ควบคู่กับเครื ่องมือที่

สามารถแปลงข้อความ ภาพ และวิดีโอ ให้เป็นส่ือที่มีความสมจริงและประสบการณ์เชิงโต้ตอบ ซึ่งบริษัทเข้า

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกงในเดือนมกราคมที่ผ่านมา และราคาหุ้นได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกว่า 

ห้าเท่านับตั้งแต่นั้น โดยได้รับแรงสนับสนุนหลักจากผลประกอบการที่แข็งแกร่งในไตรมาสที่ 4/68 และ

ความต้องการใช้งานโมเดล M2 series ที่เพิ่มขึ้นถึงหกเท่า ทั้งนี้ ตลาดให้คุณค่ากับสถานะทางการแข่งขัน

ที่โดดเด่นของบริษัทในฐานะผู้น าด้านประสิทธิภาพต้นทุน ควบคู่กับความสามารถด้าน multimodal ใน

ระดับชั้นน า ส่งผลให้บริษัทถูกมองว่าเป็นหนึ่งในบริษัทจดทะเบียนที่ได้รับประโยชน์โดยตรงมากที่สุดจาก

การเติบโตของความต้องการใช้งาน agentic AI ในระยะของการน าไปใช้งานจริง แม้ว่าผู้จัดการกองทุน   

จะมีมุมมองว่าบริษัทมีต าแหน่งทางการแข่งขันที่แข็งแกร่งในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูง และมี          

ตลาดเป้าหมายที่มีขนาดใหญ่ ทว่าเริ่มมีมุมมองที่ระมัดระวังมากขึ้นต่อระดับการประเมินมูลค่าในปัจจุบัน

หลักทรัพย์ท่ีเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานในไตรมาส 1/69

Sea Limited ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลงจากความกังวลของนักลงทุนต่อแรงกดดันด้านอัตรา

ก าไรในระยะสั้น มากกว่าการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยพื้นฐาน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 4/68 

ยังคงแข็งแกร่ง โดยรายได้เติบโตร้อยละ 38 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า และก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นร้อยละ 73 ขณะที่

แนวโน้มก าไรที่อ่อนตัวลงในปี 2569 เป็นผลจากการตัดสินใจเชิงกลยุทธ์ของฝ่ายบริหาร ที่เลือกเพิ่ม   

การลงทุนในโครงสรา้งพ้ืนฐานด้านโลจิสติกส์ โปรแกรมสร้างความภักดีของผู้ใช้งาน และธุรกิจอีคอมเมิร์ซ

ที่ขับเคลื่อนด้วยคอนเทนต์ เพื่อเสริมสร้างความได้เปรียบในการแข่งขันในระยะยาว โดยเฉพาะท่ามกลาง

การแข่งขันในภูมิภาคที่ทวีความรุนแรงขึ้น ด้าน Shopee ยังคงขยายตัวอย่างรวดเร็ว ขณะที่ SeaMoney

ขยายพอร์ตสินเชื่อสู่ระดับมากกว่า 9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยมีอัตราสินเชื่อด้อยคุณภาพในระดับต ่าที่

ร้อยละ 1.1 ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนจากระบบการพิจารณาสินเชื่อที่ขับเคลื่อนด้วยข้อมูลเฉพาะของบริษัท 

ขณะที่ Garena ซึ่งเป็นธุรกิจเกมยังคงเป็นแหล่งสร้างกระแสเงินสดที่ส าคัญ นอกจากนี้ ระบบนิเวศแบบ

บูรณาการที่ผสานธุรกิจอีคอมเมิร์ซ ฟินเทค และเกม ช่วยสนับสนุนการเพ่ิมประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

จากขนาดธุรกิจ (operating leverage) โดยประมาณการของตลาดคาดว่าก าไรจะเติบโตมากกว่าสองเท่า

ในช่วงสามปีข้างหน้า แม้การลงทุนในปัจจุบันจะกดดันอัตราก าไรในระยะสั้น ทว่าคาดว่าจะช่วยเพิ่ม

ประสิทธิภาพจากการขยายขนาดธุรกิจ และเสริมสร้างความได้เปรียบในการแข่งขันอย่างยั่งยืน ซึ่งจะ

สนับสนุนการกลับมาเร่งตัวของความสามารถในการท าก าไรตั้งแต่ปี 2570 เป็นต้นไป และเป็นปัจจัย

สนับสนุนโอกาสการเติบโตที่น่าสนใจในระยะยาว

MMG Limited บริษัทผู้ผลิตโลหะพื้นฐานระดับโลกขนาดกลางที่มุ่งเน้นการผลิตทองแดงและสังกะสี ซึ่ง

มูลค่าของบริษัทส่วนใหญ่ขึ้นอยู่กับเหมือง Las Bambas ในประเทศเปรู ซึ่งเป็นหนึ่งในสิบเหมืองทองแดงที่

ใหญ่ที่สุดในโลก ทั้งนี้ บริษัทมีผลการด าเนินงานในปี 2568 ที่แข็งแกร่ง โดยมีก าไรสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 

เพ่ิมขึ้นร้อยละ 67 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า และราคาหุ้นปรับตัวเพ่ิมขึ้นเกือบร้อยละ 300 ในปีเดียว ส่งผลให้

เป็นหนึ่งในหลักทรัพย์ที่เป็นแรงสนับสนุนต่อกองทุนอย่างมีนัยส าคัญในช่วงปีที่ผ่านมา ทว่าในไตรมาสนี้ 

ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลงจากภาวะตลาดที่หลีกเลี่ยงการลงทุนในสินทรัพย์เสี ่ยง ภายหลัง

เหตุการณ์ความขัดแย้งในอิหร่าน ซึ่งส่งผลให้หุ้นกลุ่มเหมืองแร่ปรับตัวลดลงประมาณร้อยละ 30 ในเดือน

มีนาคม โดย MMG ได้รับผลกระทบมากเป็นพิเศษ เนื่องจากบริษัทเป็นผู้ผลิตทองแดงเฉพาะทาง และพึ่งพา

สินทรัพย์หลักเพียงไม่กี่แห่ง ดังนั้น ผู้จัดการกองทุนจึงได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน MMG และโยกย้าย

เงินลงทุนไปยัง CMOC Group และ Zangge Mining ซึ่งช่วยให้กองทุนยังคงได้รับประโยชน์จากโอกาสใน

หมวดสินค้าโภคภัณฑ์ผ่านบริษัทเหมืองแร่ที่มีขนาดใหญ่และมีความหลากหลายมากขึ้น



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าท่ามกลางความขัดแย้งที่ยังด าเนินอยู่ ตลาดมีแนวโน้มที่จะอยู่ใน

ภาวะหลีกเลี่ยงการลงทุนในสินทรพัย์เสีย่ง (risk-off) ต่อไป ซึ่งในระยะส้ัน ตลาดหุ้นเอเชยี หรือแม้แต่

ตลาดหุ้นทั่วโลก อาจไม่สามารถสร้างผลตอบแทนได้มากนัก ทั้งนี้ เหตุการณ์ความไม่แน่นอนที่เกิดขึ้น

ยังไม่ส่งผลกระทบต่อสมมติฐานการลงทุนในระยะยาวของกองทุน อย่างไรก็ดี ทีมผู้จัดการกองทุน

ยังคงมีความยืดหยุ่น และพร้อมปรับเปลี่ยนพอร์ตการลงทุนหากปัจจัยพื้นฐานเปลี่ยนแปลงอย่าง     

มีนัยส าคัญ

ผู้จัดการกองทุนตระหนักว่ากลุ่มหลักทรัพย์ที่อยู่ในขอบเขตการลงทุนของกองทุน (investment 

universe) ไม่ได้มีลักษณะการด าเนินธุรกิจในรูปแบบเดียวกัน ทว่าประกอบด้วยบริษัทที่ได้รับแรง

ขับเคล่ือนจากปัจจัยที่แตกต่างกันอย่างหลากหลาย โดยบางบริษัทได้รับประโยชน์จากการใช้จ่ายด้าน

ศูนย์ข้อมูลในสหรัฐฯ บางบริษัทได้รับแรงสนับสนุนจากการออมของครัวเรือนในอินเดีย ขณะที่บาง

แห่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากความมั่นคงด้านพลังงานและการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน หรือบางแห่ง

ได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงของอุปสงค์ผู้บริโภคในประเทศ ซึ่งพอร์ตการลงทุนเชิงรุกที่

แข็งแกร่งควรประกอบด้วยหลักทรัพย์ที่สามารถประสบความส าเร็จได้จากปัจจัยที่แตกต่างกันเหล่านี้ 

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าโลกก าลังก้าวเข้าสู่โครงสร้างที่มีการแบ่งขั้วมากขึ้น มีข้อจ ากัดด้าน

ทรัพยากรมากขึ้น และมีความต้องการด้านพลังประมวลผลที่เพิ่มขึ้น ซึ่งแนวโน้มดังกล่าวมีแนวโน้มจะ

เป็นปัจจัยสนับสนุนต่อบางส่วนของภูมิภาคเอเชียมากกว่าที่นักลงทุนประเมินไว้ในปัจจุบัน นอกจากนี้ 

ผู้จัดการกองทุนมองว่าความคาดหวังตอ่ตลาดหุ้นเอเชยียังคงยึดติดกบักรอบแนวคิดเดมิ ที่น าบริษทั

ซึ่งมีความหลากหลายสูงมารวมเป็นกลุ่มเดียว และมองว่าเป็นสินทรัพย์ที่มีลักษะณะผันผวนหรือมี

ความเสี่ยงสูงเกินไป

บริษัทจ านวนมากในภูมิภาคได้พัฒนาไปสู่การมีการบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพ มีวินัยทาง

การเงิน และมีความน่าเชื่อถือมากขึ้นในช่วงหลายปีที ่ผ่านมา ผู้จัดการกองทุนจึงมีมุมมองว่า     

การจัดสรรการลงทุนในเอเชียในอนาคตจะไม่ได้ขึ้นอยู่กับปัจจัยมหภาคระดับโลกเพียงอย่างเดียว แต่จะ

ถูกขับเคลื่อนมากขึ้นโดยบริษัทชั้นน าระดับโลกในภูมิภาค ที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนให้แก่  

ผู้ถือหุ้นในระยะยาว แม้จะมีความผันผวนในระยะส้ัน ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนคาดว่ามุมมองของนักลงทุน

ต่อเอเชียจะยังคงเปลี่ยนแปลงต่อเนื่อง จากการถูกมองว่าเป็นเพียงการลงทุนเสริมเพื่อเก็งจังหวะ

ตลาด ไปสู่การเป็นองค์ประกอบที่มีความจ าเป็นในเชิงกลยุทธ์ระยะยาว โดยช่องว่างระหว่างการรับรู้

ของตลาดกับปัจจัยพ้ืนฐานที่แท้จริงดังกล่าว คือแหล่งของโอกาสในการลงทุน



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอิควิต้ีเฮดจ์เอฟเอ็กซ ์(KFHASIA)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund 

(Class B Acc) ซึ่ง จดทะเบียนซื้อขายหน่วยลงทุนในประเทศสหราช

อาณาจักร (United Kingdom) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี ่ยในรอบปี

บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 6

นโยบายป้องกนัความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็น

การแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) ณ มี.ค. 69 

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด   กองทุนป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน  แต่อาจมีตน้ทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น       

 กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี ้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที ่สามารถลงทุนได้ (non-

investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้น

จากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจาก

แหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้ง

ให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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