
กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์
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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc)

ภาวะตลาด

ตลาดหุ ้นเอเชียไม่นับรวมญี่ปุ ่นยังคงมีความแข็งแกร่งใน    

ไตรมาส 4/68 โดยมีแรงหนุนจากวัฏจักรการลงทุนใน AI และ

การฟ้ืนตัวของสินค้าโภคภัณฑ์ รวมไปถึงการก้าวมามีบทบาท

ส าคัญของโครงสร้างเศรษฐกิจโลก

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 4/68 กองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนี

อ้างอิง MSCI AC Asia ex Japan

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนใน SK Square และ Samsung Electronics 

เป็นปัจจัยบวกหลัก ในขณะที่สัดส่วนการลงทุนใน SEA Ltd และ 

Zhejiang Sanhua เป็นปัจจัยลบหลัก

มุมมองการลงทุน

ธันวาคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มของสินทรัพย์ในภูมิภาคเอเชีย ในขณะที่ยังให้ความส าคัญ

กับการเปลี ่ยนแปลงเชิงโครงสร้างที ่ก  าลังเกิดขึ ้นในเอเชียในหลากหลายมิติ ประกอบกับ           

ความยืดหยุ่นของพอร์ตการลงทุน ท่ามกลางโลกท่ีก าลังเปล่ียนผ่านไปสู่ความเป็นพหุขั้วมากขึ้น



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการที่บริษัทในภูมิภาคเอเชีย (ไม่นับรวมญี่ปุ่น) ก้าวขึ้นมามีบทบาท

ส าคัญในระดับโลกนั้นไม่ใช่เพียงเรื่องของขนาดธุรกิจเท่านั้น ทว่าสะท้อนให้เห็นถึงการเปลี่ยนแปลง               

เชิงโครงสร้างที่ลึกซึ้ง ทั้งในด้านประชากรศาสตร์ การบริโภค นวัตกรรม และธรรมาภิบาล ซึ่งแนวโน้ม

เหล่านี้ก าลังปรับเปล่ียนสมดุลของการเติบโตทางเศรษฐกิจโลก

ภูมิภาคเอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่น) เป็นแหล่งรวมบริษัทแนวหน้าด้านเทคโนโลยีที่มีศักยภาพก าหนด      

ทิศทางการเติบโตในอีกหลายทศวรรษข้างหน้า ซึ ่งครอบคลุมตั ้งแต่บริษ ัทยักษ์ใหญ่ด้าน

หน่วยความจ า (Memory) ในเกาหลีใต้ ไปจนถึงระบบนิเวศการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ของไต้หวันที่มี

อิทธิพลไปทั่วโลก รวมถึงบริษัทแพลตฟอร์มและผู้น าด้านการขับขี่อัตโนมัติของจีน

กองทุนยังคงมีผลการด าเนินงานที่เหนือกว่าดัชนีอ้างอิงในไตรมาส 4/68 ภายหลังที่ตลาดหุ้น

เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่น) สามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีอย่างต่อเนื่องนับต้ังแต่ต้นปี โดยเฉพาะเมื่อเทียบกับ

ตลาดประเทศพัฒนาแล้ว โดยแรงส่งเชิงบวกนี้ได้รับปัจจัยสนับสนุนหลายประการ ได้แก่ วัฏจักร       

การลงทุนในปัญญาประดิษฐ์ (AI) ที่มีการพัฒนาอย่างต่อเนื่อง ซึ่งมีโดดเด่นอย่างมากในเกาหลีใต้ และ

การฟื้นตัวของสินค้าโภคภัณฑ์ รวมไปถึงบทบาทของตลาดเอเชียที่เริ่มมีความส าคัญมากขึ้น โดยมี

สัญญาณว่าเอเชียก าลังค่อยๆ ก้าวขึ้นมาเป็นส่วนส าคัญของโครงสร้างเศรษฐกิจโลก 

อย่างไรก็ตาม ปัจจัยบวกเหล่านี้ยังถูกถ่วงดุลด้วยความกังวลที่เพิ่มขึ้นเกี่ยวกับการประเมินมูลค่าหุ้นใน

กลุ่มเทคโนโลยี และการปรับตัวอย่างกระจุกตัวของดัชนี ประกอบกับสภาวะเศรษฐกิจจีนที่อ่อนแอลง 

รวมไปถึงความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์โลก

ภาพรวมตลาดในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกิและมุมมองผู้จัดการกองทุนในไตรมาส 4/68

ในไตรมาส 4/68 ผลการด าเนินงานกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นเหนือกว่าเมื่อเทียบกับดัชนีอ้างอิง MSCI

AC Asia ex Japan ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นในรอบไตรมาสเช่นกัน

เมื่อพิจารณาในระดับประเทศ สัดส่วนการลงทุนตลาดหุ้นเกาหลีใต้ปรับตัวได้ดี ในขณะที่การคัดเลือก

หลักทรัพย์ลงทุนในตลาดหุ้นจีนเป็นปัจจัยส าคัญที่สนับสนุนผลการด าเนินงานรายไตรมาส โดยได้รับ

แรงสนับสนุนมาจากความแข็งแกร่งของตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ อาทิเช่น ทองแดง



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

หลักทรัพย์ท่ีเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานในไตรมาส 4/68

SK Square บริษัทโฮลด้ิงด้านการลงทุน ซึ่งมูลค่าสินทรัพย์สุทธิส่วนใหญ่มาจากการถือครองหุ้นใน 

SK Hynix ส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานของ SK Hynix เป็นหลัก ซึ่ง

ปัจจุบัน SK Hynix มีแนวโน้มอุปสงค์ทีแ่ขง็แกร่งเปน็อย่างมากส าหรับเซมิคอนดักเตอร์หน่วยความจ า 

นอกจากนี้ ราคาหุ้นของ SK Square ยังซื้อขายด้วยมูลค่าส่วนลดอย่างมีนัยส าคัญเมื่อเทียบกับ

มูลค่าสินทรัพย์สุทธิ อีกทั้งบริษัทยังได้ให้ค ามั่นต่อการด าเนินการโครงการซื้อหุ้นคืนเพื่อช่วยลด

ส่วนลดดังกล่าว ทั ้งนี ้ เมื ่อพิจารณาประกอบกับมาตรการด้านธรรมาภิบาลของภาครัฐที ่เพิ ่ง

ประกาศใช้ ซึ่งคาดว่าจะสนับสนุนให้ส่วนลดต่อมูลค่าทางบัญชีแคบลงเพิ่มเติม ท าให้ผู้จัดการกองทุน

มองเห็นทั้งโอกาสในด้านการเติบโตของสินทรัพย์อ้างอิงและการปรับตัวลดลงของส่วนลดดังกล่าว 

ขณะเดียวกัน ในงบการเงินรายไตรมาสล่าสุด SK Square ได้รายงานก าไรจากการด าเนินงาน โดยมี

แรงขับเคลื่อนหลักจากก าไรด้านเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (equity-method gains) จากการถือ

หุ้นใน SK Hynix ประมาณร้อยละ 20.1

Samsung Electronics ย ั งคง เป ็นหน ึ ่ ง ในหล ักทร ัพย ์ท ี ่ ส ร ้ างผลตอบแทน โดด เด ่นต ่ อ                      

ผลการด าเนินงานของกองทุน โดยบริษัทเคยเผชิญความท้าทายอย่างมาก เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน ทว่าปัจจุบันคาดว่าก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทจะเติบโตมากกว่าร้อยละ 150 ในปี 

2568 ซึ่งธุรกิจของ Samsung มีอุปสงค์ที่แข็งแกร่งในทุกกลุ่มธุรกิจ และมีอ านาจต่อรองกับลูกค้า 

รวมไปถึงการให้ความส าคัญกับการบริหารโครงสร้างลูกค้าและการใช้งานผลิตภัณฑ์เพื ่อเพิ ่ม

ความสามารถในการท าก าไร อีกทั้งบริษัทยังมีแนวโน้มกลับขึ้นเป็นผู้น าอันดับหนึ่งในตลาด DRAM 

ของโลกอีกครั้ง เนื่องจากความตอ้งการหนว่ยความจ า AI ประสิทธิภาพสูงที่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว และ

การปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมากของราคา DRAM แบบด้ังเดิม นอกจากนี้ ภายใต้การลงทุนที่มีวินัยของ

ทั้งอุตสาหกรรม ท าให้ Samsung คาดว่าภาวะขาดแคลนหน่วยความจ าจะด าเนินต่อไปจนถึงปี 2570 

ขณะเดียวกัน SK Hynix ยังคงสร้างผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งในฐานะผู้น าที่ชัดเจนในตลาด

หน่วยความจ าความเร็วและความจใุนระดับสูง โดยรายงานก าไรเติบโตร้อยละ 62 เมื่อเทียบกับปีกอ่นใน

ไตรมาส 3 และประกาศว่าก าลังการผลิต DRAM, NAND และหน่วยความจ าความเร็วและความจุใน

ระดับสูงทั้งหมดได้ถูกจองเต็มแล้วส าหรับปี 2569

หลักทรัพย์ท่ีเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานในไตรมาส 4/68

SEA Ltd เป็นหนึ่งในหลักทรัพย์ที่เป็นแรงกดดันต่อผลการด าเนินงานของกองทุน แม้ว่ารายได้และ

ก าไรจะเติบโตในทุกกลุ่มธุรกิจหลัก ทว่าประมาณการผลประกอบการระยะสั้นของตลาดถูกปรับลดลง 

เพื่อสะท้อนอัตราก าไรในธุรกิจอีคอมเมิร์ซที่ลดลง จากการที่ Shopee ให้ความส าคัญกับการลงทุน

เพื่อการเติบโตมากกว่าการท าก าไรในระยะสั้น ทั้งนี้ แม้กลยุทธ์ดังกล่าวจะเหมาะสมเมื่อพิจารณาจาก

ศักยภาพของตลาดและช่วงพัฒนาการของธุรกิจ ทว่าตลาดกลับตอบรับในเชิงลบ อย่างไรก็ดี บริษัท

ยังมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดยได้ประกาศโครงการซื้อหุ้นคืนครั้งแรกมูลค่า 1 พันล้านดอลลาร์

สหรัฐในเดือนพฤศจิกายน และยังคงมีความเชื่อมั่นในแนวโน้มการเติบโตระยะยาวของธุรกิจ



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

Zhejiang Sanhua เป็นอีกหนึ่งหลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานในรอบไตรมาส โดยมี

แนวโน้มสะท้อนถึงแรงขายท าก าไรหลังจากการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกงในไตรมาส 

2/68 รวมไปถึงการปรับฐานของราคาหุ้นหลังจากปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่ง มากกว่าการเปลี่ยนแปลง

เชิงพื้นฐานของธุรกิจ ทั้งนี้ บริษัทเป็นหนึ่งในผู้ผลิตชิ้นส่วนควบคุมระบบท าความร้อน การระบาย

อากาศ และเครื่องปรับอากาศ (HVAC) รายใหญ่ของโลก และเป็นผู้น าระดับโลกด้านชิ้นส่วนระบบ

จัดการความร้อนส าหรับยานยนต์ อย่างไรก็ดี ผลประกอบการไตรมาส 3/68 แสดงให้เห็นถึง       

การชะลอตัว โดยรายได้ในกลุ่มธุรกิจระบบท าความเย็น ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 62 ของรายได้รวม เติบโต

ชะลอลงเหลือร้อยละ 10 เมื่อเทียบกับปีก่อนในไตรมาส 3/68 จากร้อยละ 20 ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 

2568 ซึ่งการชะลอตัวดังกล่าวส่วนหนึ่งเกิดจากลูกค้าในสหรัฐฯ มีการเร่งซื้อสินค้าไปแล้วในไตรมาส

ก่อนหน้า ส่งผลให้การเติบโตของตลาดในไตรมาส 3/68 ชะลอลง และกดดันประมาณการการเติบโตใน

ระยะส้ัน แม้ว่าปัจจัยพ้ืนฐานของธุรกิจหลักยังคงแข็งแกร่ง ทั้งในด้านระบบจัดการความร้อนยานยนต์

และระบบท าความเย็น ทว่าการประเมินมูลค่าปัจจุบันที่อัตราส่วนราคาต่อก าไร (P/E) ประมาณ 38 

เท่า ส าหรับปี 2569 ได้สะท้อนการเติบโตเชิงคาดการณ์จากธุรกิจใหม่ เช่น หุ่นยนต์คล้ายมนุษย์ไปใน

ระดับหนึ่งแล้ว จึงส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนในบริษัทลงเล็กน้อย

ตลอดปีที่ผ่านมา กลุ่มสินทรัพย์ในตลาดหุ้นเอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่น) โดยรวมได้รับการปรับเพิ่ม         

การประเมินมูลค่าอยา่งแข็งแกรง่ อย่างไรก็ดี ระดับการประเมินมูลค่าแบบส่วนลดเมื่อเทียบกับตลาด

ของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วยังคงอยู่ในระดับที่มีนัยส าคัญ ทั้งนี้ ด้วยกรอบการลงทุนระยะยาว ท าให้

ผู้จัดการกองทุนให้ความส าคัญกับการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างที่ก าลังเกิดขึ้นในหลากหลายมิติ  

ทั้งในระดับเศรษฐกิจ หมวดธุรกิจ และภูมิภาค ต้ังแต่ค าถามเกี่ยวกับบทบาทของปัญญาประดิษฐ์ (AI)

ในโลกแห่งความเป็นจริงและในตลาดหุ้น ไปจนถึงประเด็นความยืดหยุ่นของพอร์ตการลงทุนในโลกที่

ก าลังเปล่ียนผ่านไปสู่ความเป็นพหุขั้วมากขึ้น

ปัจจัยเหล่านี้ตอกย า้ความเชือ่ม่ันของผู้จัดการกองทุนต่อโอกาสการลงทุนในตลาดเอเชีย (ไม่รวม

ญี่ปุ่น) และสะท้อนว่าตลาดดังกล่าวยังคงมสัีดส่วนการลงทนุในพอร์ตระดับโลกต ่ากว่าศักยภาพ แม้ว่า

กลุ่มสินทรัพย์ดังกล่าวจะยังเผชิญความท้าทายอยู่บ้าง ทว่าตลอดปีนี้ได้มอบเหตุผลหลายประการให้

นักลงทุนสามารถมองโลกในแง่บวกได้ ทั้งจากแรงขับเคลื่อนการเติบโตที่หลากหลาย ประกอบกับ   

ผลการด าเนินงานของบริษัทที่น่าพอใจ และระดับการประเมินมูลค่าที่ยังคงน่าสนใจ

นอกจากนี้ เมื่อมองไปยังปีข้างหน้า ผู้จัดการกองทุนยังคงมองเห็นเหตุผลสนับสนุนที่เพียงพอว่า

บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุ้นเอเชียมีแนวโน้มเป็นบวกอย่างต่อเนื่อง



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอิควิต้ีเฮดจ์เอฟเอ็กซ ์(KFHASIA)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund 

(Class B Acc) ซึ่ง จดทะเบียนซื้อขายหน่วยลงทุนในประเทศสหราช

อาณาจักร (United Kingdom) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี ่ยในรอบปี

บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 6

นโยบายป้องกนัความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็น

การแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) ณ ธ.ค. 68 

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด   กองทุนป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน  แต่อาจมีตน้ทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น       

 กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี ้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที ่สามารถลงทุนได้ (non-

investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้น

จากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจาก

แหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้ง

ให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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