
กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์

(KFHASIA)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc)

ภาวะตลาด

ภาพรวมตลาดหุ้นเอเชียไม่นับรวมญี่ปุ่นในช่วงที่ผ่านมา     

ม ีป ัจจัยสนับสนุนเช ิงบวกหลายประการ เช ่น สภาวะ

เศรษฐกิจมหภาคและจุลภาค รวมถึงระดับราคาที่น่าดึงดูด

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 3/66 ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักต่อกองทุนมาจากสัดส ่วนการลงทุนใน 

CNOOC ขณะที ่ปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน 

SEA Limited

พอร์ตการลงทุน
กองทุนปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนเพียงเล็กน้อยในรอบไตรมาส ขณะที่ผู้จัดการกองทุนเริ่มมี

มุมมองเชิงระมัดระวังมากขึ้นต่อการปรับตัวของราคานิกเกิล โดยปรับลดสัดส่วนการลงทุน

โดยตรงท่ีเกี่ยวข้องกับนิกเกิล และมองหาการลงทุนในอุปทานอื่นเพิ่มเติม

กันยายน 2566

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สภาพแวดล้อมของตลาดหุน้เอเชียมีปัจจัยหลักสนับสนุนอยู่ 3 ประการ ได้แก่ สภาวะเศรษฐกิจมหภาคใน

เอเชีย และสภาพแวดล้อมทางจุลภาคของบริษัทต่างๆ รวมถึงการประเมินมูลค่าที่น่าดึงดูดของตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่า ขณะที่กลุ่มตลาดประเทศพัฒนาแล้วก าลังเผชิญกับปัญหาด้านอัตรา    

เงินเฟ้อ ทว่าประเด็นดังกล่าวไม่ได้เป็นปัญหามากนักส าหรับประเทศตลาดเกิดใหม่ในภูมิภาคเอเชียที่

อัตราเงินเฟ้อโดยรวมยังคงอยู่ในระดับต ่าโดยเปรียบเทียบ ประกอบกับในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาประเทศ    

ส่วนใหญ่ในเอเชียมีการด าเนินนโยบายการคลังที่มีวินัยในระดับแข็งแกร่ง และเป็นแนวทางแบบดั้งเดิม

มากกว่าประเทศพัฒนาแล้วในหลายด้าน 

ภาพรวมด้านสกุลเงินในภูมิภาคเอเชีย (ยกเว้นค่าเงินหยวนของจีน) ปรับตัวเข้มแข็งกว่าค่าเงินดอลลาร์

สหรัฐ เมื่อพิจารณาตั้งแต่ช่วงเริ่มต้นการแพร่ระบาดของ COVID-19 

นอกจากนี้เมื่อพิจารณาด้านการเติบโตของจีดีพี คาดว่าเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียส่วนใหญ่จะ

ขยายตัวในระดับที่สูงกว่าประเทศพัฒนาแล้วอย่างน้อยเท่าตัวในปีนี้ ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนเชื่อว่า

สภาพแวดล้อมโดยรวมที่ดีจะเป็นปัจจัยสนับสนุนบรรยากาศการลงทุนในระยะถัดไป

ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา ซึ่งเป็นการปรับตัวที่

เข้มแข็งกว่าดัชนีอา้งอิง MSCI AC Asia ex Japan ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8 อย่างไรก็ตามกองทุน

ยังคงมีผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งในระยะยาว แม้ว่าในระยะสั้นผลการด าเนินงานของกองทุนจะ

ปรับตัวอ่อนแอ

เมื ่อพิจารณารายหลักทรัพย์ หลักทรัพย์ที ่ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานใน       

ระยะส้ัน ได้แก่ Samsung SDI, Koh Young และ SEA Limited

ราคาหุ้นของ SEA Limited ปรับตัวอย่างผันผวนในช่วงที่ผ่านมา โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวดี

ในช่วงต้นปี เนื่องจากการฟ้ืนตัวของความสามารถในการท าก าไร และได้รับการตอบสนองเป็นอย่างดี

จากนักลงทุน ซึ่งหลังจากนัน้ราคาหุน้ของบริษัทปรับตัวลดลง โดยมีปัจจัยกดดันมาจากการรายงาน

ผลประกอบการ และฝ่ายบริหารระบุว ่าจะน าผลก าไรกลับไปลงทุนในธุรกิจต่อไปในอนาคต         

อย่างไรก็ตามผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการกระท าดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลเป็นอย่างมาก 

เนื ่องจากจะแสดงให้เห็นว่าธุรกิจของบริษัทสามารถด าเนินไปได้อย่างยั่งยืนด้วยตัวเอง ทั ้งนี้           

เมื่อพิจารณาด้านการแข่งขันในตลาดที่ยังอยู่ในช่วงเริ่มต้นประกอบกับการแข่งขันที่สูง ท าให้มีเหตุผล

เพียงเล็กน้อยในการรายงานผลก าไรจ านวนมากเพื่อสร้างความพึงพอใจให้แก่ตลาดในระยะส้ัน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในทางตรงกนัขา้ม หลักทรัพย์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน ได้แก่ CNOOC ใน

หมวดพลังงาน และ EO Technics บริษัทผู้เชี ่ยวชาญด้านเซมิคอนดักเตอร์ของเกาหลี รวมถึง 

Accton Technology บริษัทผู้ผลิตเครื่องมือส าหรับระบบเครือข่ายขนาดใหญ่ของไต้หวัน

ราคาหุ ้นของ CNOOC บริษัทน ้ามันรายใหญ่ของจีน ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นเป็นปัจจัยบวกหลักต่อ            

ผลการด าเนินงานของกองทุนในช่วงที่ผ่านมา แม้ว่าบริษัทจะรายงานผลก าไรสุทธิที่ปรับตัวลดลง

ร้อยละ -11 ในช่วงครึ่งแรกของปี ทว่าการฟ้ืนตวัขึ้นของราคาน า้มันอยา่งแข็งแกร่งสู่ระดับ 95 ดอลลาร์

ต่อบาร์เรลในช่วงไตรมาส 3/66 เป็นปัจจัยสนับสนุนราคาหุ ้นของ CNOOC ในระยะสั ้น ทั ้งนี้             

ในระยะยาวผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสัดส่วนการลงทุนนี้มีความส าคัญเชิงกลยุทธ์มากที่สุด

ส าหรับการลงทุนในจีน อีกทั้งยังเป็นอุตสาหกรรมที่มีลักษณะเป็นการพ่ึงพาตนเอง และมีความส าคัญ

เป็นอย่างมากต่อรัฐบาลจีน นอกจากนี้ก าลังการผลิตโดยรวมสุทธิของ CNOOC ปรับตัวเพิ่มขึ้น  

ร้อยละ 8.9 สู่ระดับ 331.8 ล้านบาร์เรล (boe) ในการรายงานผลการด าเนินงานครั้งล่าสุดของบริษัท

กองทุนปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนเพียงเล็กน้อยในรอบไตรมาส และมีการซื้อขายหลักทรัพย์ใน

พอร์ตการลงทุนในระดับต ่า ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่าผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อพอร์ตการลงทุน

ของกองทุน และมีมุมมองว่าพอร์ตการลงทุนอยู่ในต าแหน่งที่ดีส าหรับการสร้างผลการด าเนินงานที่

เข้มแข็งในระยะยาว 

นอกจากนี้กองทนุยงัคงรักษาสมดุลของแรงขบัเคล่ือนการเติบโตทัง้ในด้านเชงิโครงสร้างและการเตบิโต

ตามรอบวัฏจักร ส่งผลให้พอร์ตการลงทุนสามารถสะท้อนให้เห็นถึงคุณลักษณะของการเติบโตอย่าง

แข็งแกร่ง 

ผู้จัดการกองทุนเริ่มมีมุมมองเชิงระมัดระวังมากขึ้นต่อการปรับตัวของราคานิกเกิล โดยปรับลด

สัดส่วนการลงทุนโดยตรงที่เกี่ยวข้องกับนิกเกิล เช่น การขายหุ้นของบริษัทที่เป็นผู้ประกอบการเหมือง

นิกเกิล (อินโดนีเซีย) ขณะที่ผู้จัดการกองทุนก าลังติดตามศักยภาพของ HPAL (บริษัทด้านเทคโนโลยี

การชะล้างด้วยกรดแรงดันสูง) เพื่อมองหาอุปทานของนิกเกิลที่ใช้ส าหรับแบตเตอรี่



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอิควิต้ีเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFHASIA)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) ซึ่ง 

จดทะเบียนซื้อขายหน่วยลงทุนในประเทศสหราชอาณาจักร (United Kingdom) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเส่ียงกองทุน ระดับ 6

นโยบายป้องกันความเส่ียง

อัตราแลกเปล่ียน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของกองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็น

การแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) ณ ก.ย.66 ใน

เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด   กองทุนป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน  แต่อาจมีตน้ทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  

กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment 

grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้

รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ 

ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์

ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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