
ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ ้นในไตรมาส 2/68 ในขณะที่หมวด

ธุรกิจที ่ม ีลักษณะเชิงรับปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม 

โดยเฉพาะหมวดการแพทย์

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 2/68 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัว

เพ่ิมขึ้น ทว่าปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Nvidia และ Broadcom เป็นปัจจัยลบ 

ขณะที่สัดส่วนการลงทุนใน Taiwan Semiconductor และการไม่

มีสัดส่วนการลงทุนใน Apple เป็นปัจจัยบวก

มุมมองการลงทุน

เป้าหมายการลงทุนของกองทุนยังคงไม่เปลี่ยนแปลง คือ การสร้างผลตอบแทนท่ีเหนือกว่าตลาดเมื่อปรับ

ด้วยความเสี่ยง ควบคู่ไปกับการสร้างรายได้จากเงินปันผลในระดับที่น่าสนใจ และมีแนวโน้มเติบโตอย่าง

ต่อเนื่อง โดยกองทุนยังคงมีการกระจายการลงทุนอย่างสมดุลระหว่างตลาดสหรัฐฯ ยุโรป และเอเชีย

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลดิวิเดนด์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 

(KFGDIV)

ลงทุนในกองทุนหลัก Fidelity Funds – 

Global Dividend Fund 

Y-QINCOME(G)-USD 

มิถุนายน 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ภาพรวมตลาดหุ้นโลก 

ตลาดหุ้นทั ่วโลกเริ ่มต้นไตรมาสด้วยความผันผวน โดยมีแรงกดดันมาจากความไม่แน่นอนด้าน

ผลกระทบของการปรับขึ้นภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ในวงกว้าง และมาตรการตอบโต้ที่เกิดขึ้นอย่าง

รวดเร็ว อย่างไรก็ดี แม้นโยบายของสหรัฐฯ จะยังคงเป็นปัจจัยส าคัญที่สร้างความผันผวนต่อตลาด 

ทว่าตลาดสามารถ ฟื ้นตัวได้ในช่วงหลังกลางเดือนเมษายน หลังจากที ่สหรัฐฯ ประกาศหยุด          

การจัดเก็บภาษีชั่วคราวเป็นเวลา 90 วัน ซึ่งเปิดทางให้มีการเจรจาเกิดขึ้น

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 2/68 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ ่มขึ ้น ทว่าไม่สามารถปรับตัวได้ทันกับ       

การปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งของตลาดโดยรวมได้ เนื่องจากลักษณะเชิงรับของพอร์ตการลงทุน 

ทั้งนี้ การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจปรับตัวอ่อนแอ เนื่องจากการมีสัดส่วนการลงทุนที่   

น้อยกว่าตลาดโดยรวมในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) และหมวดบริการสื่อสาร ขณะเดียวกัน 

สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์บางส่วนในหมวดการเงินเป็นปัจจัยกดดันต่อกองทุนเช่นกัน

ปัจจัยขับเคลื่อนผลการด าเนินงานของกองทนุรายหลกัทรัพย์

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Nvidia และ Broadcom เนื่องจากราคาหุ้นของทั้งสองบริษัทปรับตัว

เพิ ่มขึ ้น โดยมีแรงสนับสนุนมาจากกระแสความสนใจที ่กลับมาในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ 

นอกจากนี้ การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Microsoft, Meta Platforms และ Tesla เป็นปัจจัยลบ

เพ่ิมเติมต่อกองทุน เนื่องจากหุ้นเหล่านี้ได้รับอานิสงส์จากการฟ้ืนตัวของหมวดเทคโนโลยี 

ราคาหุ้นของ Progressive Corp บริษัทประกันภัยรถยนต์ ปรับตัวลดลง แม้ว่าบริษัทจะรายงาน     

ผลการด าเนินงานในธุรกิจหลักที ่แข ็งแกร่ง และมีการเติบโตในกลุ ่มธุรกิจหลักตามรายงาน               

ผลประกอบการประจ าเดือนพฤษภาคม โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากผลการด าเนินงานด้านการรับ

ประกันภัยที่เข้มแข็ง แม้จะมีความสูญเสียจากภัยพิบัติอยู่ในระดับที่สูงขึ้นเล็กน้อย ขณะเดียวกัน จ านวน

กรมธรรม์ที่ออกใหม่ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกว่าที่คาดไว้



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ราคาหุ้นของ Omnicom บริษัทสื่อ ปรับตัวลดลง ภายหลังจากรายงานผลประกอบการไตรมาสแรกที่

อ่อนแอกว่าคาดเล็กน้อย อีกทั้งบริษัทยังได้ปรับลดประมาณการการเติบโตของรายได้จากธุรกิจหลัก

ตลอดปี 2568 เล็กน้อย โดยให้เหตุผลจากความไม่แน่นอนที่เพ่ิมขึ้นเกี่ยวกับภาษีน าเข้า แม้ว่าจะยังไม่พบ

การปรับลดงบโฆษณาจากลูกค้า สะท้อนถึงท่าทีระมัดระวังต่อสภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจ

ราคาหุ้นของ Sanofi บริษัทด้านเภสัชกรรมของฝรั่งเศส ปรับตัวลดลง หลังการเปิดเผยผลการทดลอง

ของยา itepekimab ซึ่งเป็นยาที่ร่วมพัฒนากับ Regeneron ส าหรับการรักษาโรคปอดอุดกั้นเรื้อรังใน 

ผู ้ที ่เคยสูบบุหรี ่ โดยการทดลองในระยะสุดท้ายนั ้นให้ผลที่แตกต่างกัน โดยประสบความส าเร็จใน          

การทดลองหนึ ่งแต่ล้มเหลวในอีกการทดลอง แม้จะมีสัญญาณเชิงบวกมาในช่วงก่อนหน้านี ้ ใน

ขณะเดียวกัน ราคาหุ้นของ Roche ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่มเดียวกัน ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยมีสาเหตุมา

จากแรงกดดันที่เกดิขึน้ในกลุ่มเภสัชกรรม ภายหลังรัฐบาลทรัมป์ได้ประกาศแผนการปรับลดราคายา ซึ่ง

อาจกระทบต่ออ านาจในการก าหนดราคาและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทยาขนาดใหญ่

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

สัดส่วนการลงทุนใน Taiwan Semiconductor เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน เนื ่องจากราคาหุ้นของ

บริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น ตามกระแสความสนใจที่กลับมาในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ นอกจากนี้   

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Apple เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทเผชิญกับ   

แรงกดดันจากข้อเสนอของทรัมป์ ซึ่งเสนอให้เก็บภาษีน าเข้า iPhone ที่ไม่ได้ผลิตในสหรัฐฯ ในอัตรา  

ร้อยละ 25

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน UnitedHealth Group เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน

Legrand บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์ไฟฟ้า รายงานการเติบโตของรายได้จากธุรกิจหลักในไตรมาสแรกใน

ระดับแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในภูมิภาคอเมริกาเหนือ 

โดยเฉพาะในกลุ่มศูนย์ข้อมูล ทั้งนี้ บริษัทคงเป้าหมายผลการด าเนินงาน แม้จะเผชิญแรงกดดันจาก    

ภาษีน าเข้า อีกทั้งแนวโน้มระยะยาวของบริษัทได้รับแรงสนับสนุนมาจากการเติบโตของรายได้ในกลุ่ม

ศูนย์ข้อมูลที่มีแนวโน้มเร่งตัวขึ้น ในขณะที่ Hubbell แม้จะรายงานยอดขายและอัตราก าไรไตรมาสแรก 

ต ่ากว่าที ่คาด ทว่าราคาหุ้นของบริษัทยังคงปรับตัวได้ดี จากความพยายามของฝ่ายบริหารใน         

การชดเชยผลกระทบจากภาษีด้วยการปรับราคาสินค้า ประกอบกับ ยอดค าสั่งซื้อและแนวโน้มด้าน

โครงสร้างพ้ืนฐานที่ยังคงแข็งแกร่ง

ราคาหุ ้นของ Tesco บริษัทผู ้ค้าปลีกรายใหญ่ในอังกฤษ ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น ภายหลังการประกาศ           

ผลประกอบการประจ าปีงบประมาณ 2568 ที่แข็งแกร่ง โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากยอดค้าปลีกที่

เต ิบโตและประสิทธิภาพในการควบคุมต้นทุนที ่ด ีข ึ ้น ขณะเดียวกัน บริษ ัทได้ประกาศแนวโน้ม                    

ผลการด าเนินงานส าหรับปีงบประมาณ 2569 ที ่ต ่ากว่าคาดการณ์ สะท้อนท่าทีระมัดระวังต่อ           

การแข่งขันที่รุนแรงขึ้น หลังจากที่ ASDA ซึ่งเป็นคู่แข่งประกาศแผนกลยุทธ์ใหม่ อย่างไรก็ดี Tesco

ยังคงมีข้อได้เปรียบจากขนาดธุรกิจที่ใหญ่กว่า



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาสที่ผ่านมา กองทุนได้ปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทโลจิสติกส์ระดับโลกที่ด าเนินธุรกิจ

รับจัดการขนส่งระหว่างประเทศ และบริษัทเทคโนโลยีด้านฮาร์ดแวร์ซึ ่งม ีฐานอยู ่ในเอเชีย          

ในทางกลับกัน กองทุนได้ขายสัดส่วนการลงทุนใน Colgate-Palmolive เนื ่องจากเหตุผลด้าน       

การประเมินมูลค่า

ส าหรับการลงทุนใหม่ที่เริ่มขึ้นในเดือนมีนาคม Amadeus ซึ่งเป็นบริษัทซอฟต์แวร์ของยุโรป ให้บริการ

โซลูชันด้าน IT ที่ส าคัญแก่สายการบิน (ประมาณร้อยละ 50 ของก าไรกลุ่มธุรกิจทั้งหมด) และโรงแรม 

(ร้อยละ 10) รวมถึงเป็นเจ้าของระบบการจองตั๋วสายการบินทั่วโลก (Global Distribution System –

GDS) (ร้อยละ 40) โดยโครงสร้างรายได้ของบริษัทปรับตัวไปสู่ธุรกิจโซลูชันที่มีศักยภาพการเติบโตสูง

มากขึ้น ทว่าราคาหุ้นของบริษัทยังไม่สะท้อนศักยภาพดังกล่าวอย่างเหมาะสม ซึ่งส่วนหนึ่งมาจาก

ความกังวลต่อแนวโน้มเชิงลบของอุตสาหกรรมท่องเที่ยวที่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจ GDS อย่างไรก็ดี 

ผู ้จัดการกองทุนมองว่าความกังวลดังกล่าวมีมากเกินไป โดย Amadeus มีความได้เปรียบด้าน      

การแข่งขันที่แข็งแกร่ง ด้วยงบวิจัยและพัฒนา (R&D) ที่มากกว่าคู่แข่งรายใหญ่อันดับถัดไปถึง 2 เท่า 

และมีงบดุลที่แข็งแกร่ง ท าให้บริษัทมีศักยภาพในการเติบโตในระยะยาวเมื่อวัฎจักรธุรกิจกลับมาเป็น    

ขาขึ้น ขณะเดียวกัน แม้ในกรณีที ่ไม่มีการเติบโตในธุรกิจ GDS ก็ตาม ทว่าอัตราผลตอบแทนจาก   

กระแสเงินสดอิสระ (FCF yield) ที่มากกว่าร้อยละ 4 และความสามารถในการแปลงก าไรเป็นเงินสด

จากธุรกิจการให้บริการโซลูชัน ยังแสดงให้เห็นถึงโอกาสในการสร้างผลตอบแทนในระดับสองหลักได้ใน

ระยะยาว

Volvo ซึ่งเป็นบริษัทสินค้าทุน (Capital Goods) ของยุโรป ถือเป็นหนึ่งในหลักทรัพย์ที ่มีลักษณะ      

ผันผวนตามวัฏจักรเศรษฐกจิมากที่สุดในพอร์ตการลงทนุ โดยผู้จัดการกองทนุมมีุมมองว่าในระยะยาว 

อุตสาหกรรมรถบรรทุกเป็นตลาดกึ่งผูกขาดที่มีแนวโน้มเติบโตอย่างมั่นคง โดยมีที่มาจากกระบวนการ

ควบรวมกิจการในอดีต และการที่คู่แข่งเปลี่ยนรูปแบบกิจการไปสู่บริษัทจดทะเบียน ซึ่งส่งเสริมความ

โปร่งใสและวินัยทางธุรกิจ อีกทั้ง Volvo ยังถือเป็นหนึ่งในผู้ประกอบการที่มีประสิทธิภาพสูงสุดใน

อุตสาหกรรม ควบคู่กับ Paccar อย่างไรก็ดี แม้ว่าปริมาณการเติบโตของรถบรรทุกจะอยู่ในระดับต ่า

กว่าการเติบโตของ GDP ทว่าความต้องการหลักมาจากการเปลี่ยนรถเก่า และการปรับราคาสินค้า 

รวมถึงส่วนแบ่งทางการตลาด โดยปัจจุบันบริการหลังการขายคิดเป็นประมาณร้อยละ 20 ของธุรกิจ

รถบรรทุก และยังมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งถือเป็นจุดแข็งของ Volvo ขณะเดียวกัน ส่วนที่เหลือของ

ธุรกิจอื่น ๆ ได้แก่ เครื่องจักรก่อสร้าง รถโดยสาร และเครื่องยนต์เรือ (รวมคิดเป็นประมาณร้อยละ 25 

ของรายได้) ซึ ่งเป็นธุรกิจที่มีความสามารถในการท าก าไรในระดับสูง ทั ้งนี ้ บริษัทยังมีประวัติใน       

การคืนเงินให้ผู้ถือหุ้นผ่านการจ่ายเงินปันผลทั้งแบบปกติและพิเศษ ซึ่งเน้นย ้าถึงคุณลักษณะของ     

การเป็นหุ้นปันผลคุณภาพสูง



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุนไม่ได้มีการปรับเปลี่ยนโครงสร้างในเชิงกลยุทธ์การจัดพอร์ตการลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ 

โดยจากมุมมองการวิเคราะห์รายหลักทรัพย์รายตัว (bottom-up) ซึ่งมุ่งเน้นในด้านการประเมินมูลค่า

ยังคงเป็นหัวใจหลักของกลยุทธ์การลงทุน ซึ่งน าไปสู่การค้นพบโอกาสลงทุนในธุรกิจคุณภาพสูงที่มี

รายได้จากทั่วโลก นอกเหนือจากสหรัฐฯ ในสัดส่วนที่มากกว่าเมื่อเปรียบเทียบ 

ส าหรับในระดับภูมิภาค กองทุนยังคงมีการกระจายการลงทุนอย่างสมดุลระหว่างตลาดสหรัฐฯ 

ยุโรป และเอเชีย โดยมีการกระจายความเสี่ยงทางเศรษฐกิจในระดับที่เหมาะสม ดังนั้น พอร์ตการลงทุน

จึงมีรากฐานการสนับสนุนที่หลากหลาย ประกอบกับ ช่วยลดการพึ่งพาผลตอบแทนจากหลักทรัพย์

เพียงหนึ่งหรือสองรายการเป็นหลัก

ผู ้จ ัดการกองทุนมีม ุมมองว่าแม ้ความคิดเห ็นของนักลงทุนในตลาดจะให ้ความส าค ัญกับ                

การเปลี่ยนแปลงเชิงเปรียบเทียบของระดับการประเมินมูลค่าอย่างมีนัยส าคัญ ทว่าผู้จัดการกองทุน

ยังคงให้ความระมัดระวัง เนื่องจากระดับการประเมินมูลค่าโดยรวมของตลาดยังไม่ได้เปล่ียนแปลงอย่าง

มีนัยส าคัญ ขณะเดียวกัน เป้าหมายการลงทุนของกองทุนยังคงไม่เปลี่ยนแปลง คือ การสร้าง

ผลตอบแทนทีเ่หนือกวา่ตลาดเมื่อปรบัดว้ยความเสี่ยง ควบคู่ไปกับการสร้างรายได้จากเงินปันผลใน

ระดับที่น่าสนใจและมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนื่อง



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลดิวิเดนด์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFGDIV)

นโยบายการลงทุน

ลงท ุน ในกองท ุนรวมต ่างประ เทศ  Fidelity Funds – Global Dividend Fund          

Y-QINCOME(G)-USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 

ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

นโยบาย

การจ่ายเงินปันผล

KFGDIV-A, KFGDIV-I: ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

KFGDIV-D: จ่าย โดยจะพิจารณาจ่ายจาก (1) เงินปันผลหรือดอกเบี้ยรับที่ได้รับจาก

ทรัพย์สินของกองทุน และ/หรือ (2) ก าไรสุทธิ/ก าไรสะสม โดยจ่ายในอัตราไม่ต ่ากว่า

ร้อยละ 10 ของก าไรสุทธิในงวดบัญชีที่จะจ่ายเงินปันผลนั้น และ/หรือจ่ายจากก าไร

สะสมในอัตราที่บริษัทจัดการพิจารณาเห็นสมควร

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

KFGDIV-A KFGDIV-D KFGDIV-I

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต ๏ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้     

(non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความนา่เชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนจะใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเต็มจ านวน ซึ ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง

ดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ๏  เอกสารฉบับนี้เป็น

การแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจาก

ต้นฉบับของกองทุนหลัก Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD ณ มิ.ย. 68 ใน

เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด ๏ เอกสารฉบับนี้จดัท าขึน้เพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่

แสดงข้อมูลแต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดย

บริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
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