
กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม  

(KFDIVERSE)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

PIMCO GIS Diversified Income Fund

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

การคัดเลือกหลักทรัพย์ในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ เป็นปัจจัย

บวกหลัก ขณะท่ีกลยุทธ์ด้านอัตราดอกเบี้ย เป็นปัจจัยลบหลัก

พอร์ตการลงทุน

กองทุนมีอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้สูงกว่าตลาดโดยรวม พร้อม

คัดเลือกตราสารหนี้ภาคเอกชนอย่างระมัดระวัง และเน้นลงทุนใน

หลักทรัพย์ท่ีมีสินเช่ืออสังหาริมทรัพย์ค ้าประกัน

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน
ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกบัความแขง็แกร่งของพอร์ต

ขณะที่ยังมองเห็นโอกาสการลงทุนในบริษัทที่มีความชัดเจนด้าน

แนวโน้มก าไร และมีความสามารถในการรับมือกับแรงกดดันด้าน

อัตราก าไรได้ดี รวมถึงผู้ออกตราสารบางรายที่มีแนวโน้มได้รับ 

การปรับเพ่ิมอันดับความน่าเช่ือถือในอนาคต

กรกฎาคม 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

การคัดเลือกหลักทรัพย์ในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ โดยเฉพาะสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาด

โดยรวมในตราสารของหน่วยงานที ่เกี ่ยวข้องกับภาครัฐหรือได้ร ับการสนับสนุนจากภาครัฐ      

(Quasi-sovereign) บางรายในภูมิภาคลาตินอเมริกา ซึ่งให้ผลการด าเนินงานดีกว่าตลาดโดยรวมใน

ระหว่างเดือน

การคัดเลือกหลักทรัพย์ในกลุ่มตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือระดับลงทุนได้ (Investment

grade credit) โดยเฉพาะสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในผู้ออกตราสารบางรายในกลุ่มสื่อ 

ซึ่งให้ผลการด าเนินงานดีกว่าตลาดโดยรวมในระหว่างเดือน

สัดส่วนการลงทุนเชิงแทกติกในตราสารที่มีสินทรัพย์ค ้าประกันของภาคเอกชน (Non-Agency 

Securitized Assets) ซึ่งให้ผลการด าเนินงานดีกว่าตลาด

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงาน

กลยุทธ์ด้านอัตราดอกเบี้ย โดยเฉพาะการบริหารอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในสหรัฐฯ สหราชอาณาจักร 

และออสเตรเลีย ซึ่งส่งผลลบต่อผลการด าเนินงานในระหว่างเดือน

การคัดเลือกหลักทรัพย์ในกลุ่มตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง (high yield credit) โดยเฉพาะ

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในผู้ออกตราสารบางรายในกลุ่มโทรคมนาคม ซึ ่งให้       

ผลการด าเนินงานต ่ากว่าตลาดโดยรวมในระหว่างเดือน

อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้และสกุลเงิน: ในระหว่างเดือน กองทุนได้ปรับเพิ่มอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้

ในพอร์ตโดยรวม ให้อยู่ในระดับสูงกว่าตลาดโดยรวมมากขึ้น โดยปรับอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ยุโรป

จากระดับที่ต ่ากว่าตลาดโดยรวมเล็กน้อย มาอยู่ในระดับใกล้เคียงกับตลาดโดยรวม ขณะเดียวกัน 

กองทุนได้ปรับเพิ ่มอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้สหรัฐฯ ให้อยู่ในระดับสูงกว่าตลาดโดยรวมมากขึ้น

เล็กน้อย และยังคงอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้สหราชอาณาจักรและออสเตรเลียไว้ในระดับสูงกว่าตลาด

โดยรวมเล็กน้อย รวมถึงคงอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ญี่ปุ ่นไว้ในระดับใกล้เคียงกับตลาดโดยรวม 

นอกจากนี้ กองทุนยังคงบริหารอายุเฉล่ียของตราสารหนี้สกุลเงินท้องถ่ินของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่

ด้วยกลยุทธ์เชิงแทกติกสอดคล้องกับสภาวะตลาดที่เปล่ียนแปลงไป



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ส าหรับกลยุทธ์การลงทุนด้านสกุลเงิน กองทุนยังคงปรับสัดส่วนการถือครองสกุลเงินให้สอดคล้องกับ

สภาวะตลาดตลอดทั้งเดือน โดยเฉพาะการปรับสัดส่วนการลงทุนเชิงแทกติกเล็กน้อยในตะกร้าสกุลเงินที่

ให้ดอกเบี้ยสูง โดยใช้เงินทุนจากสถานะ Short ในตะกร้าสกุลเงินทีม่ีดอกเบี้ยต ่า นอกจากนี ้กองทุนยงัคงมี

สถานะ Short เชิงแทกติกในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ

ตราสารหนี้ภาคเอกชน: กองทุนปรับเพิ่มการมีสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมเล็กน้อยใน

ด้านความเสี่ยงของส่วนต่างอัตราผลตอบแทน (spread risk) ในระหว่างเดือน โดยยังคงให้ความส าคัญ

กับความแข็งแกร่งของพอร์ตการลงทุนและการบริหารความเสี่ยงด้านเครดิตโดยรวมอย่างรอบคอบ 

ทั้งนี้ กองทุนได้ปรับเพิ่มการมีสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในตราสารหนี้ High yield อีก

ทั้งยังได้ปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ Investment grade แต่สัดส่วนการลงทุนยังคงอยู่ใน

ระดับที่น้อยกว่าตลาดโดยรวม รวมถึงปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ของประเทศตลาดเกิดใหม่

เล็กน้อย แต่สัดส่วนการลงทุนยังคงอยู่ในระดับที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมเช่นกัน นอกจากนี้ กองทุนยังคง

มีสถานะ Long เชิงแทกติกในหลักทรัพย์ที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์ค ้าประกัน (MBS) ทั้งของภาครัฐและ

ภาคเอกชน

กลุ่มธุรกิจ: ส าหรับตราสารหนี้ Investment grade กองทุนได้ปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเล็กน้อยใน     

ผู้ออกตราสารบางรายในกลุ่มการเงินและกลุ่มสาธารณูปโภค ขณะเดียวกัน ได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุน

เล็กน้อยในผู้ออกตราสารบางรายในกลุ่มการเงินอื่นๆ ด้านตราสารหนี้ High yield กองทุนได้ปรับเพิ่ม

สัดส่วนการลงทุนเล็กน้อยในผู้ออกตราสารบางรายในกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มส ารวจและผลิตปิโตรเลียม

อิสระ นอกจากนี้ กองทุนได้เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในผู้ออกตราสารบางรายในภูมิภาคลาตินอเมริกาและ

แอฟริกา

จากการที่ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ภาคเอกชนอยู่ในระดับตึงตัว ผู้จัดการกองทุน

ยังคงให้ความส าคัญกับความสามารถของพอร์ตการลงทุนในการรับมือกับความผันผวน ผ่าน    

การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์ค ้าประกัน (MBS) ทั้งของภาครัฐ

และภาคเอกชน ขณะเดียวกัน กองทุนยังคงคัดสรรการลงทุนอย่างระมัดระวังในการเพิ่มสัดส่วนเพื่อรับ

ความเสี่ยงด้านเครดิตของตราสารหนี้ภาคเอกชนทั่วไป โดยให้ความส าคัญกับการคัดเลือกตราสาร     

เชิงรุกจากปัจจัยรายบริษัท (bottom-up) นอกจากนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงมองเห็นโอกาสในการลงทุน

ในบริษัทบางแห่งที่มีความชัดเจนด้านแนวโน้มก าไร และผู้จัดการกองทุนเชื ่อว่ามีความสามารถใน        

การรับมือกับแรงกดดันด้านอัตราก าไรได้ดีกว่า รวมถึงผู้ออกตราสารบางรายในกลุ่ม “crossover” ที่มี

แนวโน้มได้รับการปรับเพิ่มอันดับความน่าเชื่อถือในอนาคต



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด
KFDIVERS-A

ชนิดสะสมมูลค่า

KFDIVERS-C

ชนิดผู้ลงทุนกลุ่ม

KFDIVERS-I

ชนิดผู้ลงทุนสถาบัน

KFDIVERS-R

ชนิดรับซ้ือคืน

อัตโนมัติ

นโยบาย

การลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO GIS Diversified Income Fund 

(Institutional – Income (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบาย

ป้องกันความ

เส่ียงอัตรา

แลกเปล่ียน

ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ระดับความ

เส่ียงกองทุน
ระดับ 5 

การรับซ้ือคืน

หน่วยลงทุน

อัตโนมัติ

ไม่มีนโยบายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ

รับซ้ือคืนหน่วย

ลงทุนอัตโนมัติ 

โดยสับเปล่ียนหน่วย

ลงทุนไปยังกองทุน 

KFCASH-A 

ปีละ 4 ครั้ง

ดาวน์โหลด

สรุป

สาระส าคัญ

ของกองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

หมายเหตุ : การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะท าให้จ านวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยแต่ละรายลดลง
ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  เอกสารวัดผล
การด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไม่ได้จัดท าขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  แต่อาจมีต้นทุนส าหรับ
การท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่
เพิ ่มขึ ้น  กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-
investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก
การไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก PIMCO GIS Diversified Income 
Fund ณ ก.ค. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วน
ของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า      
 ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ซึ่งรวมถึงข้อมูลดัชนี และข้อมูลอื่นที่ได้รับจากกองทุนหลักหรือผู้ให้บริการข้อมูล
ภายนอก จัดท าขึ้นเพื่อประกอบการน าเสนอข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนเท่านั้น โดยลิขสิทธิ์และสิทธิในข้อมูลดังกล่าวเป็น
ของบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้อง การน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ส่งต่อ 
หรือใช้เพื่อวัตถุประสงค์อื่นนอกเหนือจากการรับทราบข้อมูลจากเอกสารฉบับนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม อาจ
ต้องได้รับอนุญาตจากบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องก่อน ทั้งนี้ บริษัทไม่มีอ านาจในการอนุญาตให้
บุคคลใดใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ หรือส่งต่อ ข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด รวมทั้งบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความ
เสียหาย ค่าใช้จ่าย หรือข้อเรียกร้องใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ หรือเผยแพร่โดยไม่ได้รับ
อนุญาตจากบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องนั้นด้วย
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