
กองทุนเปิดกรุงศรี China Tech 10 Plus 

(KFCHINA-T10PLUS)

ภาวะตลาด

ในไตรมาส 2/69 ดัชนี Hang Seng Tech ปรับตัวลดลง 

ท่ามกลางความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ราคาพลังงานที่

ปรับตัวสูงขึ้น และการแข่งขันท่ีรุนแรงในหลายอุตสาหกรรม

ปัจจัยสนับสนุนผลการด าเนินงาน

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงานของกองทุนมาจากสัดส่วน     

การลงทุนใน SMIC และ NetEase ขณะที ่ปัจจัยลบหลักมาจาก

สัดส่วนการลงทุนใน Xiaomi Corporation และ BYD

พอร์ตการลงทุน
กองทุนคัดเลือกลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ประมาณ 10-11 

อันดับแรกจากดัชนี Hang Seng Tech ซึ่งครอบคลุมธุรกิจด้าน

การขับเคลื่อนอัตโนมัติ คลาวด์ ดิจิทัล อีคอมเมิร์ซ FinTech 

อินเทอร์เน็ต และการส่ือสาร

มุมมองตลาด

หุ้นเทคโนโลยีท่ีเกี่ยวข้องกับ AI คลาวด์ เซมิคอนดักเตอร์ และเกม ยังได้รับแรงสนับสนุนจากการเติบโต

ของอุปสงค์และนโยบายภาครัฐ ในทางกลับกัน ธุรกิจอีคอมเมิร์ซ การส่งอาหาร รถยนต์ไฟฟ้า และ

อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์เผชิญแรงกดดันจากการแข่งขันด้านราคา รวมถึงค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขาย 

ประกอบกับการฟ้ืนตัวท่ีล่าช้าของอุปสงค์ภายในประเทศ

มิถุนายน 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



เศรษฐกิจจีนขยายตวั 4.3% เมื่อเทียบกับปีก่อนในไตรมาส 2/69 ซึ่งชะลอตัวลงจากระดับ 5.0% 

ในไตรมาส 1/69 สะท้อนว่าแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจเริ่มอ่อนตัวลง ด้านภาคการผลิต

เทคโนโลยีขั ้นสูงยังคงเติบโตดี ขณะที ่การส่งออกได้รับแรงหนุนจากความต้องการสินค้า

อิเล็กทรอนิกส์ และเซมิคอนดักเตอร์ รวมถึงผลิตภัณฑ์ท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI อย่างไรก็ตาม การบริโภค

ในประเทศ และการลงทุน รวมถึงภาคอสังหาริมทรัพย์ยังอ่อนแอ

ภาพรวมกลุ่มเทคโนโลยีจีน 

อุปสงค์ด้าน AI และนโยบายการลดการพึ่งพาเทคโนโลยตีา่งประเทศเป็นปจัจยัสนบัสนุน SMIC และ 

Hua Hong Semiconductor โดยตลาดให้มูลค่าเพิ่มแก่บริษัทที่อยู่ในห่วงโซ่โครงสร้างพื้นฐาน AI

เนื่องจากค าสั่งซื้อและการใช้ก าลังการผลิตสามารถเปล่ียนเป็นรายได้ได้รวดเร็วกว่าบริษัทที่ยังอยู่

ในช่วงพัฒนาโมเดล AI

การแข่งขันในธุรกิจ E-commerce และการส่งอาหารยังคงรุนแรง โดย Alibaba, JD.com และ 

Meituan ต่างใช้ส่วนลด คูปอง และเงินสนับสนุนร้านค้าเพื่อรักษาส่วนแบ่งตลาด ซึ่งมาตรการ

เหล่านี้ช่วยเพิ่มจ านวนธุรกรรม แต่ท าให้ค่าใช้จ่ายด้านการตลาดสูงขึ้นและกดดันอัตราก าไร

บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ เช่น Alibaba, Tencent และ Baidu ยังคงลงทุนเพื่อพัฒนาโมเดล 

AI และโครงสร้างพื้นฐานระบบคลาวด์ เพื่อน า AI มาเพ่ิมประสิทธิภาพในการค้นหา ลดต้นทุน และ

ปรับปรุงประสิทธิภาพโฆษณา โดยการเปิดตัวโมเดลใหม่ช่วยสนับสนุนราคาหุ้นของบริษัทเป็นระยะ 

ทว่าความกังวลเร่ืองงบลงทุนและผลตอบแทนจากเงินลงทุนยังจ ากัดการปรับขึ้นของการประเมิน

มูลค่าหุ้น

กลุ่มธุรกิจโซเชียลมีเดีย เกม และสื่อบันเทิงดิจิทัล เช่น Tencent, Kuaishou และ NetEase ยัง

สามารถสร้างรายได้จากเวลาที่ผู ้ใช้อยู่บนแพลตฟอร์ม ผ่านเกม โฆษณา การถ่ายทอดสด 

(Livestreaming) และอีคอมเมิร์ซ โดยบริษัทเหล่านี้ใช้ AI เพื ่อเพิ ่มประสิทธิภาพในการโฆษณา    

การสร้างเนื้อหาวิดีโอ และลดต้นทุนการพัฒนาเกม

BYD และ Xiaomi ได้ประโยชน์จากการขยายตัวของตลาดรถยนต์ไฟฟ้า เทคโนโลยีแบตเตอรี่ 

และการส่งออก อย่างไรก็ตาม ทั้งสองบริษัทอยู่ในตลาดที่มีการแข่งขันรุนแรง และต้องเปิดตัว

ผลิตภัณฑ์ใหม่อย่างต่อเนื่อง อีกทั้งยังเผชิญกับความเสี่ยงจากมาตรการกีดกันทางการค้าใน

ต่างประเทศ

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



SMIC: เป็นโรงงานรับจ้างผลิตชิปที่ใหญ่และก้าวหน้าที่สุดในจีน โดยบริษัทได้รับประโยชน์โดยตรง

จากนโยบายการลดการพึ ่งพาเทคโนโลยีต่างประเทศ โดยเฉพาะเมื ่อสหรัฐฯ เพิ ่มข้อจ ากัด          

การส่งออกชิปและเครื่องจักรผลิตชิปให้จีน ขณะที่ค าสั่งซื้อและความต้องการจากลูกค้ายังคง

แข็งแกร่ง ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการย้ายค าสั่งซื้อกลบัมายังผู้ผลิตภายในประเทศ ซึ่งปัจจัยดังกล่าว

ท าให้ SMIC เป็นหนึ่งในหุ้นที่ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการเติบโตของ AI และยุทธศาสตร์การพึ่งพา

เทคโนโลยีของจีน

Netease: ได้รับแรงสนับสนุนจากผลประกอบการธุรกิจเกมที่แข็งแกร่ง ทั้งจากเกมเดิมที่ยังได้รับ

ความนิยมและเกมใหม่ที่เติบโตดี ประกอบกับการขยายตลาดต่างประเทศเริ่มเห็นผล ท าให้บริษัทมี

โอกาสพัฒนาจากผู้ผลิตเกมจีนไปสู่ผู้พัฒนาเกมระดับโลก นอกจากนี้ ทางการจีนยังได้อนุมัติ   

เกมใหม่อย่างต่อเนื่อง ซึ่งช่วยลดความเสี่ยงด้านกฎระเบียบที่เคยกดดันหุ้นกลุ่มเกม ขณะเดียวกัน

รายได้ท่ีมีอัตราก าไรสูงและกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งท าให้ NetEase มีลักษณะเป็น Defensive Growth 

ภายในกลุ่มเทคโนโลยีจีน

หลักทรัพย์ทีเ่ป็นปัจจัยส าคัญต่อผลการด าเนินงาน

ของกองทุน KFCHINA-T10PLUS ในช่วงไตรมาส 2/69

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน

Xiaomi Corporation: รายงานก าไรลดลงและต ่ากว่าตลาดคาด โดยยอดขายสมาร์ตโฟนหดตัว

จากการแข่งขันที่รุนแรงในจีน และวงจรการเปลี ่ยนโทรศัพท์ที ่ยาวขึ้น รวมถึงค่าใช้จ่ายด้าน

การตลาดท่ีสูงขึ้น ขณะท่ีราคาชิปหน่วยความจ าท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นยังเป็นแรงกดดันอัตราก าไรของ

ธุรกิจสมาร์ตโฟน นอกจากนี้ ธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ยังขาดทุนจากการด าเนินงาน เนื่องจาก

บริษัทต้องลงทุนในโรงงาน และการพัฒนารถรุ่นใหม่ รวมถึงระบบขับขี่อัตโนมัติ และเครือข่ายการขาย

BYD: การแข่งขันด้านราคาในตลาดรถยนต์ไฟฟ้าในจีนยังรุนแรง โดย BYD, Geely, Xiaomi, 

Tesla และผู้ผลิตรายอื่นใช้ทั้งมาตรการลดราคา ส่วนลดจากตัวแทนจ าหน่าย สินเชื่อดอกเบี้ยต ่า 

และการเพ่ิมอุปกรณ์โดยไม่ปรับราคา มาตรการเหล่านี้ช่วยสนับสนุนยอดขาย แต่กดดันก าไรต่อคัน

และกระแสเงินสด อย่างไรก็ตาม BYD ยังเป็นผู ้น าตลาดรถยนต์ไฟฟ้าและมีข้อได้เปรียบจาก       

การผลิตแบตเตอร่ีและชิ้นส่วนส าคัญภายในบริษัท ท าให้สามารถควบคุมต้นทุนและห่วงโซ่อุปทาน

ได้ดีกว่าคู่แข่งหลายราย

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงาน

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



การกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์ 5 อันดับแรก

ชื่อหลักทรัพย์ น ้าหนักการลงทุน (% NAV)

Hua Hong Grace Semiconductor Ltd. 9.18%

Semiconductor Manufacturing International Corp 9.13%

Baidu Inc 8.64%

Tencent Holdings Ltd 8.50%

NetEase Inc 8.49%

น ้าหนักการลงทุนในหลักทรัพย ์5 อันดับแรกเทา่กับ 43.94%

แหล่งข้อมูล บลจ.กรุงศรี ณ 30 มิ.ย. 69 หมายเหต:ุ หลักทรัพย์ข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่าน้ัน และไม่ถือว่าเป็น
ค าแนะน าให้ซื้อขายหลักทรัพย์

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในช่วงไตรมาส 2/69 กองทุนได้เพิ่มการลงทุนในหุ้น Hua Hong Semiconductor และปรับลด

สัดส่วนการลงทุนใน Hang Seng Tech ETF ตามการปรับน ้าหนักของดัชนี Hang Seng Tech 

Index 

Hua Hong Semiconductor เป็นผู้ผลิตเซมิคอนดักเตอร์แบบรับจ้างผลิต (Foundry) รายใหญ่

อันดับ 2 ของจีน รองจาก SMIC ซึ่งให้บริการรับจ้างผลิตชิปแก่บริษัทออกแบบชิปหลากหลาย

ประเภท โดยราคาหุ ้นของบริษัทได้ร ับแรงหนุนจากแนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรม                

เซมิคอนดักเตอร์ในประเทศ ภายใต้นโยบายการพึ่งพาตนเองด้านเทคโนโลยี (Technology Self-

Reliance) ของจีนที่มุ่งลดการพึ่งพาเทคโนโลยีจากต่างประเทศและส่งเสริมการใช้ชิปที่ผลิตใน

ประเทศมากขึ้น



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

การเคลื่อนไหวของหุ้นเทคโนโลยีจีนในปี 2569 ไม่ใช่การฟื้นตัวพร้อมกันทั้งกลุ่ม โดยผู้น าตลาด

ก าลังเปลี ่ยนจากบริษัทอินเทอร์เน็ตแบบดั้งเดิมไปสู ่บริษัทที ่มีความเชื ่อมโยงโดยตรงกับ AI

เซมิคอนดักเตอร์ และเทคโนโลยีขั ้นสูง ดังนั ้นทิศทางของดัชนี Hang Seng Tech ในระยะถัดไป        

จึงขึ้นอยู่กับสามปัจจัยส าคัญ ได้แก่ ความสามารถของบริษัทอินเทอร์เน็ตในการควบคุมการแข่งขัน

ด้านราคา และความสามารถในการเปลี ่ยนเงินลงทุนด้าน AI ให้เป็นรายได้และก าไร รวมถึง

พัฒนาการของข้อจ ากัดด้านเทคโนโลยีระหว่างจีนกับสหรัฐฯ

ความผันผวนระยะสั้นยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง เนื่องจากการแข่งขันในธุรกิจอีคอมเมิร์ซ ยังคง

รุนแรง ขณะที่การบริโภคภายในประเทศฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรก็ตาม ปัจจัยขับเคลื่อน

ของกลุ่มเทคโนโลยีจีนก าลังเปลี่ยนจากการเพิ่มจ านวนผู้ใช้ไปสู่การสร้างรายได้จาก AI ธุรกิจคลาวด์ 

(Cloud Computing) และเทคโนโลยีภายในประเทศ

Alibaba, Tencent, Kuaishou และ NetEase มีแนวโน้มได้รับประโยชน์จากการน า AI มาเพิ่ม

ประสิทธิภาพการให้บริการและสร้างรายได้ใหม่ โดยเฉพาะในธุรกิจคลาวด์ (Cloud Computing)        

การโฆษณาดิจิทัล เกม และบริการ AI ส าหรับภาคธุรกิจ

ส าหรับหุ้นเซมิคอนดักเตอร์ ได้แก่ SMIC และ Hua Hong Semiconductor แนวโน้มในระยะกลางยัง

ได้รับแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ด้าน AI และนโยบายรัฐบาลจีนที ่มุ ่งลดการพึ ่งพาเทคโนโลยี

ต่างประเทศ โดยปัจจัยเหล่านี้มีโอกาสเป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญต่อการเติบโตของรายได้และก าไรใน

ระยะต่อไป
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นโยบายการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารทุน และ/หรือหลักทรัพย์ที่เกี ่ยวข้องกับตราสารทุนของบริษัทที่จด

ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกง (Hong Kong Stock Exchange: HKEX) ที่การด าเนิน

ธุรกิจมีความเกี่ยวข้องกับธีมเทคโนโลยี ในสกุลเงินดอลลาร์ฮ่องกง (HKD) โดยมุ่งเน้นลงทุนใน

บริษัทที่อยู่ในดัชนี Hang Seng TECH หรือหุ้นของบริษัทที่ลักษณะธุรกิจมีความเกี่ยวข้องกับธีม

เทคโนโลยี ที ่มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) อยู่ในระดับสูงและมี

สภาพคล่อง ทั้งนี้ กองทุนตั้งเป้าลงทุนในตราสารทุนไม่น้อยกว่า 10 บริษัท แต่จะไม่เกิน 15 บริษัท 

กองทุนมีกลยุทธ์การลงทุน โดยลงทุนตามหลักเกณฑ์การคัดเลือกหลักทรัพย์และการบริหาร

จัดการที่ก าหนด (Rules based Approach) ซึ่งมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวสูงกว่าดัชนีชี้

วัดในระยะยาว

ระดับความเส่ียงกองทุน ระดับ 6

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มี

นโยบายป้องกันความ

เส่ียงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพนิิจของผู้จัดการกองทุน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ชนิดสะสมมูลค่า 

(KFCHINA-T10PLUS-A)

ชนิดผู้ลงทุนสถาบัน 

(KFCHINA-T10PLUS-I)

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  กองทุนรวมน้ีอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือต ่า

กว่าอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated) และอาจลงทุนในตราสารทุนของ

บริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้ช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย 

 กองทุนป้องกันความเสีย่งด้านอัตราแลกเปลีย่นตามดุลยพนิิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซ่ึงอาจท าให้ผู้ลงทุน

ขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้  กรณีมีการลงทุนในกองทุนหรือหน่วย CIS หากมีผู้

ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทอาจรายงานการถือครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่น

ของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนปลายทาง รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือ

ข้อมูลอื่นใดตามที่กองทุนปลายทางร้องขอ โดยกองทุนปลายทางอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่

เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว  เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดง

ข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และ ความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูล

ท้ังหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี ซึ่งรวมถึงข้อมูลดัชนี และข้อมูลอ่ืนท่ีได้รับจากกองทุนหลักหรือ

ผู้ให้บริการข้อมูลภายนอก จัดท าขึ้นเพื่อประกอบการน าเสนอข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนเท่านั้น โดยลิขสิทธิ์และสิทธิในข้อมูลดังกล่าวเป็นของ

บุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้อง การน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ส่งต่อ หรือใช้เพื ่อวัตถุประสงค์อื ่ น

นอกเหนือจากการรับทราบข้อมูลจากเอกสารฉบับนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม อาจต้องได้รับอนุญาตจากบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของ

ข้อมูลท่ีเก่ียวข้องก่อน ท้ังน้ี บริษัทไม่มีอ านาจในการอนุญาตให้บุคลลใดใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ หรือส่งต่อ ข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด รวมทั้ง

บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหาย ค่าใช้จ่าย หรือข้อเรียกร้องใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ หรือเผยแพร่โดยไม่ ได้รับ

อนุญาตจากบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นเจ้าของข้อมูลท่ีเก่ียวข้องน้ันด้วย

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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