
กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนไฮยิลด์บอนด์-สะสมมลูค่า 

(KFAHYBON-A)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD 

ภาพรวมตลาด

ในเดือนเมษายน ตลาดตราสารหนี้ high yield ของเอเชีย

ปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.80

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนเมษายน กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.31 

และเป็นการปรับตัวท่ีเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
การคัดเลือกตราสารลงทุนในจีน ฮ่องกง และตราสารหนี้ภาครัฐของ

ประเทศชายขอบ เป็นปัจจัยบวกหลัก ขณะท่ีการมีสัดส่วนการลงทุน

ท่ีน้อยกว่าตลาดโดยรวมในญี่ปุ่นและไทย เป็นปัจจัยลบหลัก

มุมมองการลงทุน

กองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการคัดเลือกตราสารลงทุนรายหลักทรัพย์ เพื่อสร้างผลตอบแทน

ควบคู่ไปกับการบริหารความเสี่ยงอย่างเหมาะสม โดยมุ่งเน้นการลงทุนในตราสารที่มีคุณภาพและ

มีมูลค่าที่น่าสนใจ

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน 

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในตราสารที่มีความเสี่ยงด้านเครดิตและ 

สภาพคล่อง จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสญูเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

เมษายน 2569

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ในเดือนเมษายน ตลาดตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง (high yield) ของเอเชีย ซึ่งอ้างอิงกับดัชนี 

iBoxx ChinaBond Asian High Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.80

ความเชื่อมั่นของนักลงทุนฟื้นตัวข้ึนในเดือนเมษายน ภายหลังการปรับลดความเสี่ยงของนักลงทุนใน

วงกว้างในเดือนมนีาคม เนื่องจากการประกาศหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านเป็นระยะเวลา 2 สัปดาห์

ในช่วงต้นเดือน ซึ่งช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของตลาดสินทรัพย์เสี ่ยง ทั้งนี้ ภายใต้สภาวะแวดล้อม

ดังกล่าว ตลาดตราสารหนี้เอเชียสามารถฟื้นตัวขึ้นได้อย่างมีนัยส าคัญ  โดยส่วนต่างผลตอบแทน 

(spread) ที ่ปรับตัวกว้างขึ ้นในเดือนมีนาคมได้ปรับตัวกลับมาดีขึ ้น ทั ้งในกลุ ่มตราสารหนี ้ที ่ให้

ผลตอบแทนสูง (High Yield) และตราสารหนี้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือระดับลงทุน (Investment

Grade) ขณะที่ปัจจัยพ้ืนฐานยังคงมีความแข็งแกร่ง

ภาพรวมการด าเนินงานนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 3.50–3.75 ในการประชุม 

FOMC ในเดือนเมษายนเป็นครั้งที่ 3 ติดต่อกัน โดยยังคงส่งสัญญาณโน้มเอียงไปในทิศทางการผ่อนคลาย

นโยบายการเงิน และมีกรรมการ 1 ท่านที่แสดงความเห็นแตกต่างตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ โดย

สนับสนุนการปรับลดอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 ขณะที่กรรมการอีก 3 ท่านเห็นควรให้ยกเลิกการส่ง

สัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงิน ซึ่งนับเป็นจ านวนความเห็นที่แตกต่างสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2535 

แม้ว่าจะมีการกล่าวถึงความเสี่ยงต่อรายได้ที่สามารถใช้จ่ายได้ของผู้บริโภคจากราคาพลังงานที่สูงขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ข้อมูลเศรษฐกิจความถี่สูงยังไม่สะท้อนสัญญาณการชะลอตัวของการบริโภค และ       

การเติบโตทางเศรษฐกิจยังคงด าเนินต่อไป

เดือนเมษายนยังคงเป็นอีกเดือนที่ธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชียด าเนินนโยบายการเงินอย่าง

คึกคัก โดยสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศที่แตกต่างกันยังคงส่งผลให้แนวทางการด าเนินนโยบายมี

ความหลากหลาย โดยธนาคารกลางฟิลิปปินส์ได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 เพื่อลดแรงกดดัน

ด้านเงินเฟ้อจากราคาน ้ามัน ขณะที่ธนาคารกลางอินเดียมีมติคงอัตราดอกเบี้ยซื้อคืน (repo rate) 

หลังจากด าเนินวัฏจักรการผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างเข้มข้นในปี 2568 ธนาคารกลางอินโดนีเซีย

คงอัตราดอกเบี้ยเช่นกัน ส่วนธนาคารกลางญี่ปุ่นมีมติคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ร้อยละ 0.75 ด้วยคะแนน

เสียง 6 ต่อ 3 สะท้อนถึงการชะลอการปรับนโยบายการเงินกลับสู่ภาวะปกติ แม้ว่าธนาคารกลางหลาย

แห่งจะยังไม่ปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย ทว่าการส่งสัญญาณถึงความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อยังคงมีลักษณะ

ค่อนข้างเข้มงวด เนื่องจากผู้ก าหนดนโยบายยังคงประเมินผลกระทบด้านเงินเฟ้อจากความขัดแย้งใน

ตะวันออกกลางควบคู่ไปกับผลกระทบทางอ้อมต่ออุปสงค์ โดยอาศัยการสื่อสารเชิงนโยบายและ

เครื ่องมือนโยบายที ่เหมาะสมในการบริหารความเสี ่ยงภายใต้สภาวะแวดล้อมที ่เปลี ่ยนแปลงอยู่

ตลอดเวลา



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ภาพรวมตัวเลขเศรษฐกิจ 

เศรษฐกิจจีนยังคงแสดงสัญญาณการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องในเดือนเมษายน โดยตัวชี ้วัดหลาย

รายการสะท้อนการขยายตัวที่ครอบคลุมมากขึ้น ซึ่งตัวเลข GDP ไตรมาส 1/69 ขยายตัวประมาณ   

ร้อยละ 5 ซึ่งอยู่ภายในกรอบเป้าหมายการเติบโตของรัฐบาลที่ร้อยละ 4.5–5.0 ด้านการเติบโตที่เป็น     

ตัวเงิน (Nominal growth) ก าลังฟื้นตัวขึ้น และดัชนีราคาเฉลี่ย GDP (GDP deflator) เริ่มทรงตัวใกล้

ระดับศูนย์ ขณะที่ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) พลิกกลับมาเป็นบวกในเดือนมีนาคม 2569 เป็นครั้งแรกในรอบ 

41 เดือน ซึ่งนับเป็นพัฒนาการส าคัญภายหลังช่วงเวลาที่ยาวนานของแรงกดดันด้านเงินฝืด นอกจากนี้

ก าไรภาคอุตสาหกรรมยังสะท้อนถึงความแข็งแกร่งของการฟื้นตัวดังกล่าว โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.8 เมื่อ

เทียบกับปีก่อนในเดือนมีนาคม ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนอกเหนือจากช่วงฟื้นตัวหลังการแพร่ระบาดของ 

COVID-19 ส าหรับสกุลเงินหยวนจีนยังปรับตัวแข็งค่าทั้งเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ และเมื่อเทียบกับ

ตะกร้าสกุลเงินคู่ค้าหลัก (Trade-weighted basis) โดยได้รับแรงสนับสนุนจากดุลบัญชีเดินสะพัดที่

แข็งแกร่งและดุลการช าระเงินที่ปรับตัวดีขึ้น

กิจกรรมภาคการผลิตในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกยังคงแสดงความแข็งแกร่งและมีความยืดหยุ่น เมื่อ

เทียบกับความอ่อนแอที่ยังคงปรากฏในยุโรปและการเติบโตที่ชะลอลงในสหรัฐฯ ส าหรับดัชนีผู้จัดการฝ่าย

จัดซื้อ (PMI) เบื้องต้นของออสเตรเลีย ญี่ปุ่น และอินเดีย ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด โดยทั้งผลผลิตและ

ค าส่ังซื้อใหม่ปรับตัวดีขึ้นในทั้งสามประเทศ โดยภาพรวม ด้านข้อมูล PMI ในเดือนเมษายนยังคงสนับสนุน

มุมมองเชิงบวกต่อตราสารหนี้ภาคเอกชนในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกและความแข็งแกร่งของฐานการผลิตใน

ภูมิภาค นอกจากนี้ Moody’s Ratings ยังได้ปรับเพิ่มแนวโน้มอันดับความน่าเชื่อถือของประเทศไทยจาก 

“เชิงลบ” เป็น “มีเสถียรภาพ” พร้อมคงอันดับความน่าเชื่อถือภาครัฐไว้ที่ระดับ Baa1 โดยการปรับมุมมอง

ดังกล่าวสะท้อนการประเมินว่าความเสี่ยงด้านลบจากมาตรการภาษีการค้ามีแนวโน้มลดลง ภายหลัง

อัตราภาษีที่สหรัฐฯ เรียกเก็บจากสินค้าส่งออกของไทยปรับมาอยู่ในระดับใกล้เคียงกับประเทศอื่นใน

ภูมิภาค

ส าหรับมูลค่าการออกตราสารหนี้ใหม่ในตลาดตราสารหนี้เอกชนของเอเชียแปซิฟิกนับตั้งแต่ต้นปี   

อยู่ที่ 6.33 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ และจากการที่หลายประเทศในเอเชียยังอยู่ในช่วงวันหยุด คาดว่า

กิจกรรมการออกตราสารใหม่จะยังคงอยู่ในระดับจ ากัดในช่วงต้นเดือนพฤษภาคมต่อไป

ในเดือนเมษายน กองทุน BGF Asian High Yield Bond ปรับตัวเพิ ่มขึ้นร้อยละ 2.31 สุทธิหลังหัก

ค่าธรรมเนียม ในขณะที่ดัชนีอ้างอิง iBoxx CB Asian High Yield index ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.80



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

การคัดเลือกตราสารลงทุนแบบเชิงรุกเป็นปัจจัยสนับสนุนผลการด าเนินงานของกองทุน 

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน : การคัดเลือกตราสารลงทุนในจีนและฮ่องกง รวมถึงสัดส่วน      

การลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของประเทศตลาดชายขอบ และการคัดเลือกตราสารลงทุนในกลุ่มอื่นที่

มีการกระจายการลงทุนอย่างหลากหลาย 

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน: สัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในญี่ปุ่นและไทย รวมถึง

ปัจจัยลบขนาดเล็กจากแหล่งอื่น

กองทุนได้ปรับลดอายเุฉลี่ยของตราสารหนีใ้นพอรต์การลงทุน (duration) ส าหรับตราสารหนี้สกุล

เงินดอลลาร์สหรัฐลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ 3.17 ปี ขณะที่อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้สกุลเงินอื่นที่ไม่ใช่

ดอลลาร์สหรัฐ ในพอร์ตการลงทุนปรับเพิ่มขึ้นเป็น 0.19 ปี โดยยังคงมีการกระจายการลงทุนในหลาย

สกุลเงิน

การปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุน: กองทุนปรับเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี ้แปลงสภาพ 

(convertible bonds) ของญี่ปุ่นและจีน รวมถึงการลงทุนในตราสารออกใหม่ที่มีการกระจายการลงทุน

หลากหลาย ตลอดจนการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเล็กน้อยในตราสารหนี้สกุลเงินท้องถิ่นและตราสารหนี้

สกุลเงินหลัก

การปรับลดสัดส่วนการลงทุน: กองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนขนาดเล็กในรอบเดือนและกระจายอยู่

ในหลายหลักทรัพย์

ภาพรวมการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในปัจจุบัน

ผลตอบแทนจากการถือครอง (Carry): ณ สิ้นเดือนเมษายน อัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุน 

(Portfolio yield) อยู่ที่ร้อยละ 8.62 โดยกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนประมาณร้อยละ 15 ใน ตราสารหนี้

ที่ไม่ได้เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งมีความน่าสนใจด้านการประเมินมูลค่าเชิงเปรียบเทียบและให้

ผลตอบแทนเพิ่มเติมจากการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียน ขณะเดียวกัน spread duration

ของพอร์ตการลงทุนอยู่ที่ 2.5 ปี ซึ่งสั้นกว่าดัชนีอ้างอิงประมาณ 0.8 ปี ซึ่งช่วยให้พอร์ตการลงทุนมี

ลักษณะเชิงป้องกันต่อความผันผวนของส่วนต่างผลตอบแทน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานของกองทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

การกระจายการลงทุนรายภูมิภาคและรายหมวดธุรกิจ : ปัจจุบันกองทุนมีน ้าหนักการลงทุน         

รายประเทศมากที่สุดในอินเดียที่ร้อยละ 23 และจีนที่ร้อยละ 19

กองทุนยังมองเห็นโอกาสการคัดเลือกตราสารลงทุนรายตัว (bottom-up) ที่น่าสนใจในหลาย

ประเทศ โดยไม่ได้ให้น ้าหนักการลงทุนที่มากกว่าหรือน้อยกว่าเมื่อเทียบกับตลาดโดยรวม ยกเว้นการให้

น ้าหนักการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในกลุ่มสาธารณูปโภคของอินเดีย ซึ่งมีโอกาสได้รับแรง

สนับสนุนจากปัจจยัเชิงโครงสร้าง เช่น การสนับสนุนด้านนโยบาย และการเติบโตของอุปสงค์ รวมไปถึง

ความสามารถในการแข่งขันด้านต้นทุน ขณะเดียวกัน กองทุนให้น ้าหนักการลงทุนที่น้อยกว่าตลาด

โดยรวมในกลุ่มการเงินของจีน เนื่องจากมุมมองด้านการประเมินมูลค่าที่ตึงตัว 

ดังนั้น กลยุทธ์หลักของกองทุนจะมุ่งเน้นไปที่การคัดเลือกตราสารที่มีคุณภาพในแต่ละประเทศและ

แต่ละหมวดธุรกิจ โดยคัดเลือกลงทุนในกลุ่มธุรกิจส าคัญ เช่น ตราสารในธุรกิจคาสิโนของมาเก๊า และ

ตราสารในตลาดของประเทศชายขอบ รวมถึงตราสารหนี้ของหน่วยงานการเงินท้องถิ่นจีน (LGFVs)

และตราสารในกลุ่มการเงินอินเดีย ประกอบกับตราสารในกลุ่มเทคโนโลยี สื่อ และโทรคมนาคม (TMT)

ของญี่ปุ่น

ส าหรับหมวดอสงัหารมิทรพัยข์องจีน ผู้จัดการกองทุนคาดว่าผลกระทบจากกลุ่มอสังหาริมทรัพยจ์นี

ต่อผลการด าเนินงานจะอยู่ในระดับจ ากัด อีกทั้งยังคงมีมุมมองเชิงระมัดระวัง ทว่ามีการคัดเลือกลงทุน

ในบริษัทผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ซึ่งมีความทนทานต่อความผันผวน และมีภาระหนี้ระยะสั้นที่สามารถ

บริหารจัดการได้ ประกอบกับมีช่องทางการระดมทุนที่มั่นคง และมีความเสี่ยงนอกงบการเงินที่จ ากัด

เน้นให้ความส าคัญกับการคัดเลือกลงทุนเพื่อเป้าหมายในการสร้างผลตอบแทนควบคู่ไปกับ     

การบริหารความเสี ่ยงอย่างสมดุล : กองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการคัดเลือกตราสาร          

รายหลักทรัพย์ (security level) เพื่อแสวงหาโอกาสการลงทุนที่เหมาะสมที่สุด แม้จะอยู่ในหมวด

ธุรกิจหรือผู้ออกตราสารเดียวกัน ตัวอย่างเช่น ในธุรกิจคาสิโนของมาเก๊า กองทุนมีการลงทุนทั้งใน

ตราสารหนี้ทั่วไปและตราสารหนี้แปลงสภาพ โดยขึ้นอยู่กับว่าหลักทรัพย์ใดมีการประเมินมูลค่าต ่ากว่าที่

ควรจะเป็น นอกจากนี้ กองทุนยังคงกระจายการถือครองในหลายสกุลเงิน อาทิเช่น ดอลลาร์สิงคโปร์ 

(SGD), ยูโร (EUR), รูปีอินเดีย (INR), ดอลลาร์ฮ่องกง (HKD), เยนญี่ปุ่น (JPY), ดอลลาร์ออสเตรเลีย 

(AUD) และหยวนจีน (CNY) โดยมีการป้องกันความเสี่ยงกลับด้วยสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐทั้งหมด ซึ่ง

ช่วยสร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิมจากกระบวนการป้องกันความเสี่ยงด้านค่าเงิน

ปัจจัยพื้นฐานด้านสินเชื่อที่ปรับตัวดีข้ึนในภูมิภาค: ปัจจัยพื้นฐานด้านสินเชื่อในภูมิภาคเอเชียยังคง

ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง ซึ่งช่วยสนับสนุนมุมมองเชิงบวกต่อตราสารหนี้กลุ่มที่ให้ผลตอบแทนสูง 

(High yield) โดยแนวโนม้อันดับความนา่เชือ่ถือของตราสารหนี ้high yield ในเอเชีย ได้พลิกกลับมาเป็นบวก

ในปี 2568 ด้วยจ านวนการปรับเพิ่มอันดับความน่าเชื่อถือที่มากกว่าการปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือ     

ซึ ่งถือเป็นการกลับทิศอย่างชัดเจนจากสภาวะความตึงเครียดที่เกิดขึ ้นในช่วงหลายปีของวิกฤต

อสังหาริมทรัพย์ในประเทศจีน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

การผิดนัดช าระหนี้ (Default rates) ได้ปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญ และคาดว่าจะปรับลดลง

ต่อเนื่องไปอยู่ที่ร้อยละ 2.5 ในปี 2569 ซึ่งเป็นระดับที่ต ่าที่สุดนับตั้งแต่ปี 2562 และต ่ากว่าภูมิภาคอื่นๆ 

อย่างเหน็ได้ชัด เช่น กลุ่มประเทศตลาดเกิดใหมใ่นยุโรปซึ่งคาดว่าจะอยู่ที่ 3.3% ทั้งนี้ การปรับตัวดีขึ้นและ

ความได้เปรียบเชิงเปรียบเทียบในด้านคุณภาพสินเชื่อโดยรวมนี้ ได้สร้างสภาพแวดล้อมที่เอื้ออ านวยและ

เป็นประโยชน์มากขึ้นต่อตราสารหนี้ high yield ของเอเชีย

นอกจากนี้ ตราสารหนี้ high yield ของเอเชียยังมีความแตกต่างจากภูมิภาคอื่นๆ เนื่องจากได้  

ผ่านพ้นจุดส้ินสุดของวัฏจกัรสินเชื่อ (Credit cycle) ไปเรียบร้อยแล้ว หลังจากทีเ่กิดการผิดนัดช าระหนี้

ในตราสารหนี้ high yield กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ของจีนในช่วงก่อนหน้า ส่งผลให้ผู้ออกตราสารหนี้ที่

ยังคงอยู่ในตลาดปัจจุบัน เป็นกลุ่มที่สามารถผ่านช่วงเวลาที่เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้อย่างจ ากัดมาเป็น

เวลาหลายปี และได้แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการด าเนินธุรกิจและวินัยทางการเงินที่แข็งแกร่ง ซึ่ง

เป็นคุณลักษณะที่ช่วยสนับสนุนศักยภาพในการฟื้นตัวของตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนในภูมิภาค

เอเชียในระยะต่อไป



ค าเตอืน : ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ทั ้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการ

ลงทุน  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น       

 กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในตราสารที่มีความเสี่ยงด้านเครดิตและสภาพคล่อง จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุน

อาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก  กองทุนหลักมกีารลงทุนในตราสารหนีท้ี่มอีันดับความนา่เชื่อถือต ่ากว่าที่

สามารถลงทุนได้ (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที ่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

(Unrated) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้ช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้เป็นการ

แปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ

กองทุนหลัก BGF Asian High Yield Bond Fund ณ เม.ย. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุน

หลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรงุศรเีอเชยีนไฮยิลด์บอนด์-สะสมมูลค่า (KFAHYBON-A)

นโยบายการลงทุน

กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนไฮยิลด์บอนด์-สะสมมูลค่า จะน าเงินไปลงทุนใน

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื่อ BGF Asian High Yield Bond 

Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อย

ละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุน

ในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non – 

investment grade) หรือ ตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

(Unrated) ซึ่งออกโดยภาครัฐและองค์กรของรัฐ และบริษัทที่มีถิ่นฐานหรือมี

การด าเนินธุรกิจหลักในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 70 ของ

ทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุน 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน (ไม่

น้อยกว่า 90% ของมูลค่าเงนิลงทนุในตา่งประเทศ)

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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