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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD 

ภาพรวมตลาด
ตลาดตราสารหนี้ High Yield ของเอเชียปรับตัวลดลง

ร้อยละ –3.4 ในเดือนพฤษภาคม

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
กองทุน BGF Asian High yield Bond ปรับตัวลดลง

ร้อยละ -3.6 ในเดือนพฤษภาคม โดยหากพิจารณาจาก

ผลตอบแทนก่อนหักค่าธรรมเนียม กองทุนปรับตัว

เข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิงเป็นเดือนท่ี 4 ติดต่อกัน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนน้อยกว่าตลาดโดยรวมอย่างมีนัยส าคัญใน

หมวดธุรกิจท่ีเกี่ยวกับผู้บริโภคซึ่งมีการปรับตัวตามรอบวัฏจักร

ของเศรษฐกิจเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน 

มุมมองการลงทุน
เมื่อพิจารณาจากปัจจัยพ้ืนฐาน ตราสารหนี้ High Yield ของเอเชียมีเสถียรภาพและมีโอกาสของ

การลงทุน แม้ว่าความแตกต่างด้านคุณภาพเครดิตจะด าเนินต่อไป โดยโอกาสของการลงทุนใน

ตราสารหนี้ High Yield ของเอเชียมีมากกว่าเพียงการลงทุนในตลาดจีน 

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน

กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในตราสารท่ีมีความเสี่ยงด้านเครดิตและสภาพ

คล่อง จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

พฤษภาคม 2565

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน



ตลาดตราสารหนี ้ High Yield ของเอเชียปรับตัวลดลงร้อยละ –3.4 ในเดือนพฤษภาคม 2565 

ผลตอบแทนร้อยละ –3.9 มาจากการปรับตัวลดลงของราคา และร้อยละ 0.5 มาจากการสร้างรายได้

มาตรการปิดเมืองในจีนที่ด าเนินไปอย่างต่อเนื ่องเป็นแรงกดดันให้หมวดอสังหาริมทรัพย์ของจีน    

ปรับตัวอ่อนแอ และธุรกิจคาสิโนของมาเก๊าได้รับผลกระทบในเชิงลบเช่นกัน 

บริษัทในกลุ่มทรัพยากรและสาธารณูปโภคของอินเดียปรับตัวลดลง เนื่องจากปัญหาที่เกิดขึ้นเพียง    

ครั ้งเดียว และลักษณะการปรับตัวมากกว่าตลาดโดยรวม (high beta) ในช่วงเวลาที ่นักลงทุนมี      

ความต้องการหลีกเล่ียงความเสี่ยง 

ตลาดอินโดนีเซียเผชิญกับความท้าทายในรอบเดือนจากปัญหาในหมวดอสังหาริมทรัพย์ในขณะเดียวกัน

สัดส่วนการลงทุนในภูมิภาคเหล่านี้สร้างผลตอบแทนจากการถือครองให้แก่พอร์ตการลงทุนมากที่สุด

มาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของ Covid ในรอบ 2 เดือนที่ผ่านมาส่งผลให้การเติบโตของเศรษฐกิจ

จีนเกิดการชะลอตัว นายกรัฐมนตรี Li Keqiang ให้ความเห็นว่าเศรษฐกิจในบางพื้นที่ก าลังเผชิญกับ

ความท้าทายมากกว่าในชว่งปี 2563 และเน้นย ้าถึงนโยบาย 33 ข้อในการสร้างเสถียรภาพให้แก่เศรษฐกิจ 

นโยบายสนับสนุนเหล่านี ้ไม่รวมถึงนโยบายควบคุมการแพร่ระบาดอย่างเข้มงวด (Covid Zero) ที่

ประกาศในช่วงก่อนหน้าซึ่งคาดว่าจะถูกบังคับใช้ต่อไป แม้ว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงหรือการผ่อนคลาย

มาตรการบางประการซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกเชิงมหภาค อย่างไรก็ตามการเปลี่ยนแปลงนโยบายแบบ

เข้มงวด (zero-tolerance) 

ในขณะที่การเติบโตของเศรษฐกิจจีนในระดับชะลอตัวจะส่งแรงกดดันบางส่วนต่อปัจจัยพื้นฐานในระยะสั้น 

ผู ้จ ัดการกองทุนคาดว่าแรงกดดันที ่ เก ิดขึ ้นจะไม ่ส ่งผลกระทบเป็นวงกว้างต่อการจัดอันดับ              

ความน่าเชื ่อถือของตราสารหนี ้ภาคเอกชนจีน ยกเว้นธุรกิจที ่เกี ่ยวข้องกับผู ้บริโภคบางแห่งใน        

หมวดอสังหาริมทรัพย์และหมวดธุรกิจคาสิโนของมาเก๊า ซึ่งผู้จัดการกองทุนมีการคัดเลือกการลงทุน

อย่างระมัดระวัง และมีมุมมองว่าข่าวร้ายส่วนใหญ่ได้ถูกค านวณเข้าไปในราคาแล้ว เนื่องจากตราสารหนี้

ภาคเอกชนของจีนมีระดับราคาซื้อขายแตกต่างจากระดับราคาของตราสารหนี้ในภูมิภาค และบริษัท  

ระดับโลกแห่งอื่น ดังนั้นปัจจัยทางเทคนิคจะเป็นแรงสนับสนุนต่อตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนของจีน

ผู้จัดการกองทุนยังคงติดตามการด าเนินนโยบายหากว่าหน่วยงานที่รัฐบาลเป็นเจ้าของเกิดปัญหา

ความเสี่ยงขึ้น สัดส่วนการลงทุนในหมวดอสังหาริมทรัพย์ของจีนมีระดับต ่ากว่าตลาดโดยรวม และ     

เน้นลงทุนในบริษัทที่มีความสามารถในการช าระหนี้และมีการกระจายความเสี่ยง กองทุนมีสัดส่วน     

การลงทุนอย่างยืดหยุ่น และได้ใช้เงินสดเข้าลงทุนในช่วงเวลาที่หมวดอสังหาริมทรัพย์ของจีนปรับตัว

เพิ่มขึ้นจากช่วงกลางเดือนมีนาคมโดยเฉพาะอย่างยิ่งในตราสารของบริษัทคุณภาพสูง ทว่าได้ปรับลด

สัดส่วนการลงทุนโดยรวมในเดือนเมษายนหลังจากที่การปรับตัวเพิ่มขึ้นเริ่มชะลอตัว

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนในหมวดอสังหาริมทรัพย์ของจีน โดยเฉพาะอย่างยิ่งในตราสารของ

บริษัทที่มีความเป็นไปได้ของการฟื้นตัวในระดับต ่า ส่งผลให้กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนเปลี่ยนแปลง

จากมากกว่าตลาดโดยรวมเล็กนอ้ยเมื่อเปรียบเทยีบกับข้อจ ากัดสัดส่วนที่ร้อยละ 20 ของดัชนีอ้างอิง

เป็นการมีสัดส่วนลงทุนน้อยกว่าตลาดโดยรวม สอดคล้องกับมุมมองว่าความไม่แน่นอนของ       

การเติบโตทางเศรษฐกิจจนีและการด าเนินนโยบายสนับสนุนจะส่งผลกระทบต่อหมวดอสังหาริมทรัพย์

กองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลปากีสถานเนื ่องจากความอ่อนแอของ         

ฐานะทางการเงิน ความป่ันป่วนทางการเมือง และการเจรจากับ IMF ที่ไม่ประสบความส าเร็จ

กองท ุนคัดเล ือกการเพิ ่มสัดส่วนการลงท ุนในตราสารของบร ิษ ัทธ ุรก ิจคาสิโนในมาเก ๊า                  

เพื่ออาศัยประโยชน์จากการปรับตัวผิดปกติของราคาที่เกิดขึ้นจากแรงเทขายในช่วงที่ผ่านมา

กองทุนอาศัยโอกาสในการเพิ ่มสัดส่วนการลงท ุนในตราสารหนี ้  high yield ของอ ินเด ีย               

จากการประเมินมูลค่าในระดับน่าดึงดูดหลังจากการปรับตัวลดลงในช่วงที่ผ่านมา

กองทุน BGF Asian High yield Bond ปรับตัวลดลงร้อยละ -3.6 ในเดือนพฤษภาคม (ผลตอบแทนสุทธิ

หลังหักค่าธรรมเนยีม) โดยหากพิจารณาจากผลตอบแทนก่อนหักค่าธรรมเนียม กองทุนปรับตัวเข้มแข็ง

กว่าดัชนีอ้างอิงเป็นเดือนที่ 4 ติดต่อกัน

สัดส่วนการลงทุนน้อยกว่าตลาดโดยรวมอย่างมีนัยส าคัญในหมวดธุรกิจที่เกี่ยวกับผู้บริโภคซึ่งมี      

การปรับตัวตามรอบวัฏจักรของเศรษฐกิจ เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน ตามด้วย

การมีส ัดส่วนลงทุนน ้อยกว่าตลาดโดยรวมในหมวดอสังหาร ิมทรัพย ์ของจีน ซ ึ ่งกองทุนมี                  

การกระจายความเสี่ยงออกจากหมวดอสังหาริมทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนเชิงแทคติกบางส่วนในตราสารหนี้แปลงสภาพ ปรับตัวอ่อนแอสอดคล้องกับทิศทาง

ของตลาดหุ้น นอกจากนีสั้ดส่วนการลงทนุบางส่วนในหมวดการเงินปรับตัวออ่นแอทา่มกลางแรงเทขาย 

เนื่องจากลักษณะของการปรับตัวที่ผันผวนกว่าตลาดโดยรวม



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

เมื่อพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน ตราสารหนี้ HY ของเอเชียมีเสถียรภาพและมีโอกาสของการลงทุน 

แม้ว่าความแตกต่างด้านคุณภาพเครดิตจะด าเนินต่อไป โอกาสของการลงทุนในตราสารหนี้ HY ของ

เอเชียมีมากกว่าเพียงการลงทุนในตลาดจีน 

กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในหมวดอสังหาริมทรัพย์ของจีนร้อยละ 15.6 คิดเป็นระดับต ่ากว่าตลาด

โดยรวมที่ร้อยละ 17.4 เนื่องจากผู้จัดการกองทุนมองเห็นโอกาสของการลงทุนในตราสารกลุ่มอื่น 

กองทุนเพิ่มการกระจายความเสี่ยงออกจากหมวดอสังหาริมทรัพย์ของจีนไปยังส่วนอื่นของตลาด

ตราสารหนี้ HY ในเอเชีย ในขณะที่ยังคงติดตามโอกาสของการฟื้นตัวดังเช่นที่เกิดขึ้นในเดือนนี้ด้วย

การเน้นการคัดเลือกตราสารแบบ bottom-up 

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อตราสารหมวดการเงินที่มีเงินทุนในระดับดี โดยหมวดธุรกิจ

ดังกล่าวมีปริมาณสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ลดลง และมีแนวโน้มส าหรับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของหนี้

เสียในระดับต ่า โดยกองทุนเน้นการลงทุนในตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิที่มีคุณสมบัติเชิงรับในหมวด

การเงิน เนื่องจากผลตอบแทนจากการถือครองในระดับสูง

ตราสารหนี ้  HY ของอินเด ียให้โอกาสที ่ด ีส  าหรับการกระจายความเสี ่ยงของหมวดธุรกิจ                

กลุ่มพลังงานทดแทนมีปัจจัยพ้ืนฐานที่มีเสถียรภาพ และสภาพแวดล้อมด้านกฎระเบียบเป็นปัจจัยบวก

เพิ่มเติม รวมไปถึงการพิจารณาในด้าน ESG หมวดโลหะและเหมืองแร่มีพัฒนาการด้านปัจจัยพื้นฐาน

อย่างต่อเนื่องแม้ว่าแรงส่งอาจจะชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับปี 2564 

ตราสารหนี้กลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน (เช่น สนามบิน) จะมีพัฒนาการที่ดีขึ้นจากฐานของก าไรสุทธิในปี

2564 ที่อยู่ในระดับต ่า เนื่องจากการฟื้นตัวหลังจากการแพร่ระบาดและการท่องเที่ยวปรับตัวเพิ่มขึ้น

อย่างค่อยเป็นค่อยไป ในกลุ่มตราสารหนี้ HY ของอินโดนีเซีย ผู้จัดการกองทุนมองเห็นโอกาสของ

การลงทุนในหมวดอสังหาริมทรัพย์ และกลุ่มผู้ผลิตพลังงานจากความร้อนใต้ดิน หมวดธุรกิจเหล่านี้

ยังคงได้ร ับแรงสนับสนุนจากการฟื ้นตัวของเศรษฐกิจภายหลังการแพร่ระบาดของ Covid

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในระดับแข็งแกร่ง และการสนับสนุนจากธนาคารในท้องถิ่นในการต่ออายุสินเชื่อ 

ผู้จัดการกองทุนมีการปรับสัดส่วนการลงทุนแบบเชิงรุกภายในหมวดอสังหาริมทรัพย์ของจีนไปยัง

ตราสารของบริษัทผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่มีคุณภาพสูงกว่า ผู้จัดการกองทุนใช้สถานะในนโยบาย 

3 red lines (3RLs) เป็นแนวทางในการประเมินตราสารคุณภาพสูง ทว่าเหตุการณ์ในช่วงที่ผ่านมา

แสดงให้เห็นว่าบริษัทผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพยใ์ชว้ิธีการซ่อนหนี้สินนอกงบดุล เพื่อให้ผ่านเกณฑ์ 3RLs 

ในช่วงเวลาที่เกิดวิกฤติ บริษัทผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์เหล่านั้นจะยังคงเผชิญกับปัญหาสภาพคล่อง 

ดังนั้นการคัดเลือดคณุภาพของตราสารในด้านเครดิตยังคงมีความส าคัญในการเลือกลงทุนในบริษัท

ผู้ชนะโดยพิจารณาจากปัจจัยพ้ืนฐาน

กองทุนมีการกระจายความเสี่ยงเป็นอย่างดีส าหรับสัดส่วนการลงทุนในหมวดอสังหาริมทรัพย์    

ของจีน สัดส่วนการลงทุนร้อยละ 15.6 มีการกระจายความเสี่ยงไปยังผู้ออกตราสาร 37 ราย และ   

การถือครองจ านวน 142 ตราสาร ส่งผลให้มูลค่าของพอร์ตการลงทุนมีสัดส่วนค่าเฉล่ียร้อยละ 0.42 

ต่อผู้ออกตราสาร ณ ส้ินเดือนพฤษภาคม 2565



ค าเตอืน : ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

 กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกัน

ความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุนนี้

ลงทุนกระจุกตัวในตราสารทีม่ีความเสี่ยงด้านเครดิตและสภาพคล่อง จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงิน

ลงทุนจ านวนมาก  กองทุนหลักมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุน

ได้ (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) ผู้ลงทุน

อาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้ช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทย

โดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก

BGF Asian High Yield Bond Fund ณ พ.ค. 65 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ 

ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมด

โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนไฮยิลด์บอนด-์สะสมมูลค่า (KFAHYBON-A)

นโยบายการลงทุน

กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนไฮยิลด์บอนด์-สะสมมูลค่า จะน าเงินไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม

ต่างประเทศชื่อ BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบ

ปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนใน

ตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non - investment grade) หรือตรา

สารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) ซึ่งออกโดยภาครัฐและองค์กรของรัฐ และ

บริษัทที่มีถิ่นฐานหรือมีการด าเนินธุรกิจหลักในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 70 ของ

ทรัพย์สินท้ังหมดของกองทุน

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 6

นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

อัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลีย่นเตม็จ านวน (ไม่น้อยกว่า 90% ของ

มูลค่าเงินลงทุนในตา่งประเทศ)

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน


