
กองทุนเปิดกรุงศรีโอเรียนทัลเฟล็กซ์ 

(KF-ORTFLEX)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

Allianz Oriental Income Fund

ภาวะตลาด
ตลาดหุ้นเอเชียแปซิฟิกปรับตัวในทิศทางเชิงบวก ในเดือน

ธันวาคม ท่ามกลางความไม่แน่นอนในตลาดโลก

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนี

อ้างอิงเล็กน้อยในเดือนธันวาคม

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกมาจากสัดส่วนการลงทุนในบริษัทประกันรายใหญ่

ของจีน ขณะที ่ป ัจจ ัยลบมาจากสัดส ่วนการลงทุนใน

บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์ท่ีมุ่งเน้นธุรกิจระบบพลังงานของญี่ปุ่น

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนยังมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มตลาดหุ้นเอเชียแปซิฟิกโดยรวม พร้อมมุ่งค้นหาโอกาสใน

การลงทุนท่ามกลางการหมุนเวียนของตลาด โดยให้ความส าคัญกับบริษัทที่มีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง 

ซึ่งมีการเชื่อมโยงกับแนวโน้มเชิงโครงสร้างระยะยาว และมีความได้เปรียบในการแข่งขัน

ธันวาคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 



ตลาดหุ้นเอเชียแปซิฟิกปิดเดือนธันวาคม 2568 ในทิศทางเชิงบวก แม้ว่าธุรกรรมการซื้อขายจะ

เบาบางจากช่วงเทศกาลวันหยุดและความไม่แน่นอนในตลาดโลก 

ตลาดหุ้นฮ่องกงและตลาดหุ้นจีนปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนธันวาคม และให้ผลตอบแทนที่แข็งแกร่ง

ตลอดทั้งปี โดยตลาดหุ้นจีนทั้ง A-share และ H-share ให้ผลตอบแทนใกล้เคียงร้อยละ 30 (สกุล

ดอลลาร์สหรัฐ) ขณะที่โดยภาพรวม จีนเริ่มกลับมามีบทบาทความเป็นผู้น าในเวทีโลกอีกครั้ง 

หลังจากที่ทิศทางการเติบโตทางเศรษฐกิจระยะยาวถูกตั้งค าถามมาเป็นระยะเวลานาน

ตลาดหุ้นเกาหลีใต้และตลาดหุ้นไต้หวันยังคงปรับตัวโดดเด่น ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนมาจาก       

ผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งของหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี โดยปี 2568 นับเป็นปีที่หมวดเทคโนโลยีมี

ความแข็งแกร่งอย่างมาก ประกอบกับ ความต้องการเซมิคอนดักเตอร์ที่ปรับตัวเพิม่ขึน้อย่างรวดเร็ว 

โดยเฉพาะความต้องการที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) และการประมวลผลสมรรถนะสูง แม้ว่า

จะต้องเผชิญกับความเสี่ยงจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ

ตลาดหุ้นอาเซียนได้รับแรงหนุนจากการเติบโตทางเศรษฐกิจภายในประเทศและนโยบายอัตรา

ดอกเบี้ยที่ผ่อนคลาย โดยทั้งฟิลิปปินส์และไทยปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงร้อยละ -0.25 ในเดือน

ธันวาคม

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยในเดือนธันวาคม และปิดสิ้นปีด้วยผลการด าเนินงานที่

แข็งแกร่ง โดยการปรับขึ ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางญี่ปุ ่น (BoJ) เป็นไปตามที่ตลาด

คาดการณ์ จึงไม่ก่อให้เกิดแรงกดดันต่อบรรยากาศการลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้ การปรับขึ้น

ดังกล่าวส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 30 ปี ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

รายปีชะลอลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 2.9 ในเดือนพฤศจิกายน อย่างไรก็ดี ระดับดังกล่าวยังคง    

สูงกว่าเป้าหมายของ BoJ ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 44 ติดต่อกัน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิงเล็กน้อยในเดือนธันวาคม โดยมี   

สาเหตุหลักจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน โดยเฉพาะหลักทรัพย์บางรายการในประเทศญี่ปุ่นที่

ส่งผลลบต่อผลการด าเนินงาน



ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน : สัดส่วนการลงทุนในหนึ่งในกลุ่มบริษัทประกัน     

รายใหญ่ที่สุดของจีน ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการเติบโตของก าไรจากการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอใน

กลุ่มธุรกิจประกันชีวิตและประกันสุขภาพ โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากอุปสงค์ที่แข็งแกร่ง ท่ามกลาง

การบริโภคภายในประเทศจีนที่ยังซบเซา ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสถานการณ์ดังกล่าว

สะท้อนถึงการเปล่ียนแปลงสัดส่วนการใช้จ่ายของผู้บริโภคไปสู่ผลิตภัณฑ์ด้านความคุ้มครองมากขึ้น 

และคาดว่าการฟื้นตัวของธุรกิจจะด าเนินต่อไปควบคู่กับการฟื้นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์และ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจมหภาค

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน: สัดส่วนการลงทุนในบริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์สัญชาติ

ญี่ปุ่นที่มุ่งเน้นธุรกิจระบบพลังงาน ซึ่งเป็นหลักทรัพย์หลักในพอร์ตการลงทุนของกองทุน และมี

แนวโน้มได้รับประโยชน์จากการเพ่ิมขึน้ของการใช้จา่ยด้านความมัน่คงทัว่โลก นอกจากนี ้บริษัทยังเป็น

ผู้เล่นรายส าคัญในกระบวนการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน โดยมีการลงทุนอย่างมีนัยส าคัญในธุรกิจ

ไฮโดรเจน และการดักจับคาร์บอน รวมถึงระบบพลังงานหมุนเวียน อีกทั้งยังมีพัฒนาการด้าน

บรรษัทภิบาลที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากการออกจากธุรกิจที่ขาดทุนเพื่อมุ่งเน้นการด าเนินงานหลัก 

ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการปรับตัวลดลงของราคาหุ้นในช่วงที่ผ่านมา สะท้อนถึงแรงขาย

ท าก าไรระยะส้ันมากกว่าความอ่อนแอของปัจจัยพ้ืนฐานทางธุรกิจ

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

ในช่วงเดือนที่ผ่านมา กองทุนได้เพิ่มการลงทุนในหลักทรัพย์บางรายการเข้าสู่พอร์ตการลงทุน ได้แก่ 

บริษัทผู้ผลิตสายเคเบิล เส้นใยน าแสง และโซลูชันระบบผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของจีน  

รวมไปถึงบริษัทแบรนด์เสื้อผ้าแนวสตรีทของญี่ปุ่น ซึ่งคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการขยายสาขา

ภายในประเทศและความนิยมในวัฒนธรรมป๊อปของญี่ปุ่นในระดับโลก 

ส าหรับกิจกรรมการลงทุนอื่นๆ ในช่วงไม่กี่สัปดาห์ที่ผ่านมา ได้แก่ การเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในหมวด

เทคโนโลยี โดยใช้จังหวะที่ตลาดปรับตวัลดลงในการคัดเลือกและเพิ่มการลงทุนในหลักทรัพย์ทีม่ีมมุมอง

ว่าเป็นผู้ชนะในระยะยาว แม้ว่ากองทุนจะมีความระมัดระวังต่อการลงทุนด้านเงินทุนที่เกี่ยวข้องกับ

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) บางส่วนที่อาจอยู่ในระดับสูงเกินไป ทว่าผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองว่า AI

เป็นเครื่องยนต์ด้านการเติบโตระยะยาวที่ทรงพลัง และยังคงมีความเชื่อมั่นในศักยภาพในการเปลี่ยนแปลง

เชิงโครงสร้างในอนาคต

กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็กในระดับที่มีนัยส าคัญ ซึ่งอาจ

น าไปสู่ความผันผวนในระยะสั้น อย่างไรก็ดี กลยุทธ์ดังกล่าวเป็นแหล่งที่มาของการสร้างผลตอบแทน

ส่วนเพิ่ม และเป็นกลุ่มหลักทรัพย์ที่กองทุนเชื่อว่าสามารถค้นหาแนวคิดการลงทุนที่มีความแตกต่าง 

และมีระดับราคาปัจจุบันที่ยังไม่สะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริง



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

ผู้จัดการกองทุนยังมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มตลาดหุ้นเอเชียแปซิฟิกโดยรวม โดยนโยบาย

เศรษฐกิจในภูมิภาคยังคงมีทิศทางสนับสนุน และช่วยชดเชยผลกระทบจากอัตราภาษีที่สูงขึ้น ขณะที่

อัตราเงินเฟอ้ทีป่รับลดลงยงัเปิดโอกาสให้ธนาคารกลางในเอเชยีมคีวามยืดหยุ่นมากขึ้นในการปรับลด

อัตราดอกเบี้ย 

ส าหรับประเทศจีน ผู้จัดการกองทุนคาดว่าจะมีมาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจเพิ่มเติม เนื่องจาก

ภาคอสังหาริมทรัพย์ยงัคงเผชญิกับแรงกดดันอย่างตอ่เนือ่ง นอกจากนี้ ยังคาดว่าหมวดเทคโนโลยีจะ

ยังคงเป็นธมีการลงทุนที่ส าคัญในระยะขา้งหนา้ โดยมองว่าอตุสาหกรรมปัญญาประดิษฐ ์(AI) ของจนี

ได้ผ่านจุดเปล่ียนส าคัญ ซึ่งรวมไปถึงการเข้าสู่วัฏจักรการลงทุนที่เพิ่มขึ้นและความสามารถในการท า

ก าไรที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างยั่งยืน

ส าหรับประเทศญี่ปุ่น นอกเหนือจากการได้รับประโยชน์จากอุปสงค์ด้าน AI ในระดับโลกแล้ว 

ผู้จัดการกองทุนยังมีมุมมองว่าปัจจัยเชิงโครงสร้างยังคงสนับสนุนแนวโน้มระยะยาวในเชิงบวก 

โดยเฉพาะการผสมผสานระหว่างอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้นและการปฏิรูปบรรษัทภิบาลอย่างต่อเนื่อง ซึ่ง

คาดว่าจะช่วยหนุนการเติบโตของก าไรและเพ่ิมการให้ความส าคัญกับผู้ถือหุ้น นอกจากนี้ กองทุนมองว่า

ค่าเงินเยนยังอยู่ในระดับที่ต ่ากว่ามูลค่าที่เหมาะสมอย่างมีนัยส าคัญ

ภายใต้สภาพแวดล้อมดังกล่าว ผู้จัดการกองทุนยังมุ่งค้นหาโอกาสในการเพ่ิมการลงทุนในหลักทรัพย์

ที่ได้รับแรงกดดันมากเกินไปจากการหมุนเวียนของตลาด โดยยังคงให้ความส าคัญกับบริษัทที่มี 

ฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง ซ่ึงมีการเชื่อมโยงกับแนวโน้มเชิงโครงสร้างระยะยาว และมีความได้เปรียบ

ในการแข่งขัน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีโอเรียนทัลเฟล็กซ์ (KF-ORTFLEX) 

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศชื่อ Allianz Oriental Income Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV โดย

กองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุน และตราสารหนี้ในภูมิภาค

เอเชียแปซิฟิก

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกนัความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนนิงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถงึผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ เอกสาร

ฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปล

จากต้นฉบับของ Allianz ณ ธ.ค. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรอง

ความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตาม

ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับ

ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
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