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ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นทรงตัวในเดือนพฤศจิกายน โดยได้รับแรงหนุนจาก  

หุ้นคุณค่าในประเทศ ขณะท่ีหุ้นเติบโตปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

กองทุนหลักปรับตัวลดลง และปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนี

อ้างอิง (TOPIX) ในเดือนพฤศจิกายน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ปัจจัยบวกมาจากสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน 

MODEC และ Mitsui E&S ขณะท่ีปัจจัยลบมาจากสัดส่วนการลงทุน

ที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Sanrio, IHI และ Rakuten Bank

มุมมองตลาด

การปฏิรูปธรรมาภิบาลท่ียังด าเนินไปอย่างต่อเนื่อง และการปรับนโยบายการเงินเข้าสู่ระดับปกติ รวมถึง

การเติบโตของค่าจ้างอย่างสม ่าเสมอ ประกอบกับผลกระทบอย่างจ ากัดจากมาตรการภาษีน าเข้า และ

การประเมินมูลค่าตลาดท่ีน่าดึงดูด ล้วนช่วยสร้างโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจในตลาดหุ้นญี่ปุ่น

พฤศจิกายน 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ความกังวลเกี่ยวกับข้อเสนองบประมาณที่มีขนาดสูงเป็นประวัติการณ์ของนายกรัฐมนตรี       

ทาคาอิชิ ซึ่งได้รับการสนับสนุนผ่านการออกตราสารหนี้เพื่อใช้ในการด าเนินมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจ อาทิเช่น การบรรเทาค่าครองชีพ การลงทุนเพื่อการเติบโต การป้องกันประเทศ และ 

การลดหย่อนภาษี ประกอบกับท่าทีของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ที่ส่งสัญญาณถึงความเป็นไปได้

ในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ส่งผลให้นักลงทุนปรับลดการลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีที่เน้นการเติบโต 

ท่ามกลางความอ่อนแอของหุ้นท่ีเกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) และหุ้นเทคโนโลยีของสหรัฐฯ 

และหันไปลงทุนในหุ้นคุณค่าในประเทศมากขึ้น ส่งผลให้ตลาดหุ้นญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงดัชนี TOPIX ให้

ผลตอบแทนทรงตัวในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ นอกจากนี้ ความสัมพันธ์ระหว่างจีนและญี่ปุ่น

ท่ีปรับตัวแย่ลงในช่วงท่ีผ่านมา ยังส่งผลลบต่อบริษัทท่ีมีสัดส่วนรายได้จากตลาดจีนในระดับสูง

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ภาพรวมตลาดหุ้นญีปุ่น่ และปัจจัยขับเคลื่อนตลาด

ในเดือนพฤศจิกายน ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวลดลง และปรับตัวอ่อนแอกว่า

ดัชนีอ้างอิง โดยทั้งการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนรายตัว และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนราย

หมวดธุรกิจ เป็นปัจจัยกดดันต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหุ้นกลุ่มวิศวกรรมหนักและอุตสาหกรรม เช่น 

MODEC บริษัทผู้ให้บริการแท่นขุดเจาะน ้ามันในทะเลลึก (หน่วย FPSO) และ Mitsui E&S ธุรกิจ

ต่อเรือและเครนท่าเรือ รวมไปถึงการไม่มีสัดส่วนลงทุนใน Mitsubishi Heavy Industries (MHI) 

ธุรกิจด้านการป้องกันประเทศและวิศวกรรมหนัก เป็นปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงานของ

กองทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ราคาหุ้นของ MODEC ปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังจากการปรับเพิ่มประมาณการผลประกอบการทั้งปี 

โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากประสิทธิภาพการด าเนินงานที่ดีขึ้น และอัตราก าไรของสัญญาใน 

เชิงบวก รวมถึงค าสั่งซื้อคงค้างท่ีอยู่ในระดับสูง 

ราคาหุ ้นของ Mitsui E&S ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น เนื ่องจากการปรับเพิ ่มประมาณการก าไรจาก      

ความคาดหวังต่อการฟื้นตัวของก าลังการผลิตในอุตสาหกรรมต่อเรือทั้งในระดับโลกและญี่ปุ่น 

รวมถึงอุปสงค์ที่แข็งแกร่งต่อเครื่องยนต์ทางทะเลของบริษัท 

ราคาหุ้นของ MHI ปรับตัวลดลงจากระดับการประเมินมูลค่าที่อยู่ในระดับสูง และการปรับปรุง

อัตราก าไรในธุรกิจกังหันก๊าซท่ีด าเนินไปอย่างช้ากว่าคาด 

นอกจากนี้ สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ได้แก่ Sumitomo Realty & Development และ Taisei Corp ยังเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน 

หลังจากราคาหุ ้นของทั้งสองบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ ้นจากการฟื ้นตัวของตลาดส านักงานใน

กรุงโตเกียว ประกอบกับยอดขายคอนโดมิเนียมที่แข็งแกร่ง และความคาดหวังต่อการใช้จ่ายด้าน

โครงสร้างพ้ืนฐานของภาครัฐท่ีเพิ่มขึ้นตามล าดับ

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงานรายหลักทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Sanrio ธุรกิจสินค้าเชิงคาแรกเตอร์ เช่น        

Hello Kitty เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน แม้ว่าบริษัทจะปรับเพิ่มประมาณการผลประกอบการ 

ทั้งปี จากผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งในญี่ปุ่นและเอเชีย อย่างไรก็ดี ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัว

ลดลงจากความกังวลของนักลงทุนต่อผลกระทบระยะสั้นของมาตรการภาษีน าเข้า ท่ามกลาง

การบริโภคในสหรัฐฯ ที่อ่อนแอ

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหุ้นกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับการป้องกันประเทศ ได้แก่ IHI 

ธุรกิจด้านการป้องกันประเทศและอากาศยาน และ Namura Shipbuilding บริษัทผู้ต่อเรือใน

ประเทศ เป็นปัจจัยลบต่อกองทุนเช่นกัน โดยราคาหุ้นของ IHI ปรับตัวลดลงจากระดับการประเมิน

มูลค่าที่อยู่ในระดับสูง และความเป็นไปได้เกี่ยวกับการบันทึกด้อยค่าจากการยุติธุรกิจที่ไม่ใช่  

ธุรกิจหลัก ขณะที่ Namura ได้รับผลกระทบจากความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงที่ลดลง

ตลอดท้ังเดือน 

นอกจากนี้ ราคาหุ้นของ Rakuten Bank ธนาคารดิจิทัลยุคใหม่ ปรับตัวลดลงจากการขาด

ปัจจัยบวกใหม่ และการสื ่อสารของฝ่ายบริหารที ่คลาดเคลื ่อนเกี ่ยวกับต้นทุนการกู ้ยืมใน

สภาพแวดล้อมของอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวสูงขึ้น



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ส าหรับการปรับพอร์ตการลงทุนเพื่อตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลงของความสัมพันธ์ระหว่างจีน

และญี่ปุ่น กองทุนได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนในบริษัทที่มีการพึ่งพาตลาดจีนในระดับสูงอย่าง    

มีนัยส าคัญ พร้อมทั้งเริ่มลงทุนในบริษัทที่มีแนวโน้มได้รับประโยชน์จากความต้องการศูนย์ข้อมูล

ท่ีเพิ่มขึ้น

การเจรจาส าหรับการปรับขึ้นค่าจ้างประจ าปี 2569 ในช่วงชุนโต (Shunto) ได้เริ่มต้นขึ้นแล้ว 

โดยสหพันธ์แรงงาน Rengo ตั้งเป้าการปรับขึ้นค่าจ้างอย่างน้อยร้อยละ 5 ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้

ค่าจ้างที่แท้จริงเติบโตประมาณร้อยละ 1 พร้อมทั้งขยายจ านวนบริษัทที่ด าเนินการปรับขึ้นค่าจ้าง

ดังกล่าว ทั้งนี้ ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) คาดว่าการเติบโตของค่าจ้างและการบริโภคจะปรับตัว

ดีขึ้นต่อเนื่องในปี 2569 ภายใต้เงื่อนไขที่ความเสี่ยงต่าง ๆ อยู่ในระดับที่ควบคุมได้ ซึ่งจะช่วย

สนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวม

บริษัทจดทะเบียนในญี่ปุ่นยังคงถือครองเงินสดรวมประมาณ 750 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 

แม้ว่าจะมีการซื ้อหุ ้นคืนในระดับสูงเป็นประวัติการณ์ และการทยอยยกเลิกการถือหุ ้นไขว้ 

ขณะเดียวกัน ในหมวดธุรกิจที่มีลักษณะอนุรักษ์นิยม เช่น การก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์     

คาดว่าจะมีการปฏิรูปธรรมาภิบาลเพิ่มเติม รวมถึงความเป็นไปได้ของการจัดเก็บภาษีจากเงินสด

ส่วนเกิน เพื่อกระตุ้นการลงทุนและยกระดับผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น ซึ่งมาตรการเหล่านี้ช่วย

เสริมสร้างความเชื่อมั่นต่อการปรับเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอาจ

สามารถช่วยดึงดูดเงินลงทุนจากต่างประเทศเพิ่มขึ้น



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในญี่ปุ่นยังคงมีความแข็งแกร่ง โดยเฉพาะในภาคธุรกิจ

นอกภาคการผลิต แม้จะเผชิญแรงกดดันจากมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ และความสัมพันธ์

ระหว่างจีนและญี่ปุ่นที่อ่อนแอลง อีกท้ังแนวโน้มการให้ประมาณการผลประกอบการล่าสุดยังอยู่ใน

ระดับแข็งแกร่ง โดยมีการปรับประมาณการทั้งปีในเชิงบวกสุทธิอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งดีกว่า

คาดการณ์ในช่วงก่อนหน้าอย่างชัดเจน โดยได้รับแรงหนุนมาจากอุปสงค์ด้านปัญญาประดิษฐ์ 

(AI) ที่แข็งแกร่ง ประกอบกับ การอ่อนค่าของเงินเยน ขณะเดียวกัน ภาคการผลิตยังสามารถ

บรรเทาความเสี ่ยงจากมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ผ่านการย้ายฐานการผลิตไปยัง

ต่างประเทศ โดยปัจจุบันรายได้มากกว่าครึ่งหนึ่งของบริษัทที่จดทะเบียนในดัชนี TOPIX มาจาก

ต่างประเทศ ซึ่งช่วยลดความเสี่ยงด้านห่วงโซ่อุปทานและอัตราแลกเปล่ียน อย่างไรก็ดี ความเสี่ยง

จากความตึงเครียดด้านความสัมพันธ์ก ับจีน และความเป็นไปได้ของการชะลอตัวของ             

การท่องเที่ยวจากต่างประเทศ ยังคงเป็นปัจจัยกดดันท่ีต้องติดตาม

คาดว่าการปฏิรูปธรรมาภิบาลที่ยังคงด าเนินไปอย่างต่อเนื่อง และการปรับนโยบายการเงิน

เข้าสู่ระดับปกติ รวมถึงการเติบโตของค่าจ้างอย่างสม ่าเสมอ จะช่วยสนับสนุนการใช้จ่ายของ

ผู้บริโภค ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาประกอบกับการได้รับผลกระทบอย่างจ ากัดจากมาตรการภาษีน าเข้า

ของสหรัฐฯ และการประเมินมูลค่าของตลาดที่อยู่ในระดับน่าดึงดูด ล้วนเป็นปัจจัยที่ช่วยสร้าง

โอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจในตลาดหุ้นญี่ปุ่น



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค าเตือน: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้           

ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เฮดจ์ปันผล 

(KF-HJAPAND)

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFJAPANRMF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Funds – Japan Equity Fund, 

Class C (acc) – JPY (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ

80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิของ

ผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
จ่ายเงินปันผล ไม่มีการจ่ายเงนิปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

หมายเหตุ: กองทุน KF-HJAPAND และ KFJAPANRMF มีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลักจาก JPMorgan

Japan (Yen) Fund เป็น JPMorgan Funds – Japan Equity Fund โดยมีผลตั้งแต่ 19 พ.ย. 68 เป็นต้นไป



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ

สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือ

น าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Funds – Japan Equity Fund 

ณ พ.ย. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง 

ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูล

ทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

๏ กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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