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ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนพฤษภาคม ซึ่งมีแรงส่งมาจาก

ความคาดหวังเชิงบวกเกี่ยวกับการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และ

ญี่ปุ่น ท้ังนี้ หุ้นเติบโตปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่าและตลาดโดยรวม

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

กองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง (TOPIX) 

ในเดือนพฤษภาคม

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ปัจจัยบวก: สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน IHI และ

Rakuten Bank รวมถึง DMG Mori

ปัจจัยลบ: สัดส่วนการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมใน Tsumura

และ Sony รวมถึงการไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน MHI

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการเติบโตของค่าจ้างท่ีมีแนวโน้มเป็นบวก และพัฒนาการในเชิงบวกของ

การเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างของภาคเอกชนในญี่ปุ่น รวมถึงเสถียรภาพด้านการเมืองของประเทศ 

ประกอบกับการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจ จะสร้างโอกาสการลงทุนท่ีน่าดึงดูด

พฤษภาคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ตลาดหุ้นญี่ปุ่นฟื้นตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งในเดือนพฤษภาคม โดยดัชนี TOPIX ปรับตัวเพิ่มขึ้น     

ร้อยละ 5  ในรูปสกุลเงินเยน ซึ่งมีแรงขับเคลื่อนมาจากความคาดหวังในเชิงบวกเกี่ยวกับการเจรจา

ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และญี่ปุ ่นในรอบที่สี ่ ซึ ่งคาดว่าจะสามารถบรรลุข้อตกลงได้ก่อน       

การประชุม G7 ท่ีประเทศแคนาดาช่วงกลางเดือนมิถุนายน อีกทั้งตลาดหุ้นญี่ปุ่นยังได้รับแรงหนุน

เพิ่มเติมมาจากค าตัดสินของศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ที่ไม่เห็นด้วยกับการเก็บภาษี

ของทรัมป์ในหลายกรณี ซึ่งช่วยหนุนให้บรรยากาศโดยรวมดีขึ้น ส่งผลให้หุ้นเติบโตปรับตัวเข้มแข็ง

กว่าหุ้นคุณค่าและตลาดโดยรวมในรอบเดือน

ขณะเดียวกัน ผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ได้เน้นย ้าถึงความไม่แน่นอนที่เกิดขึ้น จาก

นโยบายด้านภาษีน าเข้าของทรัมป์ แม้ว่าการเจรจาทางการค้าของสหรัฐฯ ระหว่างอังกฤษและจีน

จะเป็นไปในทิศทางเชิงบวกก็ตาม อีกทั้งยังระบุว่าจะยังคงติดตามข้อมูลส าคัญอย่างใกล้ชิด 

โดยเฉพาะความผันผวนของพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นระยะยาวพิเศษ (superlong JGB) หรือพันธบัตร

ที่มีอายุ 20 ปีขึ้นไป ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นไปแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยมีสาเหตุมาจาก 

ความกังวลเรื่องวินัยการคลังในประเทศ และความเสี่ยงต่อการเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงิน     

รวมไปถึงการท่ีพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ถูกปรับลดอันดับความน่าเช่ือถือ

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ภาพรวมตลาดหุ้นญีปุ่น่ และปัจจัยขับเคลื่อนตลาด

ในเดือนพฤษภาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง โดยมี

ปัจจัยสนับสนุนมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนรายตัว ทว่าการจัดสรรสัดส่วนการลงทุน

รายหมวดธุรกิจเป็นปัจจัยลบต่อกองทุนเล็กน้อย



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนนิงานรายหลักทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมใน Tsumura บริษัทยาสมุนไพรจีน และ Sony บริษัท

สื ่อ เกม และความบันเทิง ประกอบกับ การไม่มีส ัดส่วนการลงทุนใน Mitsubishi Heavy 

Industries เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน

ราคาหุ้นของ Tsumura ปรับตัวลดลง จากแรงเทขายท าก าไร ภายหลังที่ระดับราคาปรับตัวขึ้น 

ไปสูง ประกอบกับ ความไม่แน่นอนของธุรกิจในต่างประเทศอย่างในจีนและสหรัฐฯ 

ราคาหุ้นของ Sony ปรับตัวเพิ่มขึ้นเลก็นอ้ย ทว่าปรับตัวอ่อนแอกวา่ตลาดโดยรวม โดยแม้จะได้รับ

แรงหนุนจากแนวโน้มอัตราก าไรที่ปรับตัวดีขึ้นจากกระแสเงินสดอิสระ และการเริ่มคืนทุนในธุรกิจ

เนื้อหาลิขสิทธิ์ (IP content investment) ทว่ายังมีความกังวลในด้านค่าใช้จ่ายเพื่อการลงทุนใน

ระยะกลางท่ีเพิ่มสูงขึ้นในธุรกิจเซ็นเซอร์รูปภาพ  (image sensors) 

ราคาหุ้นของ Mitsubishi Heavy Industries (MHI) ปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากผลประกอบการที่

แข็งแกร่งของกลุ่มธุรกิจกังหันก๊าซ รวมถึงไปแนวโน้มความต้องการในระยะกลางถึงยาวของ

สหรัฐฯ และประเทศในตะวันออกกลาง ประกอบกับ การที่รัฐบาลญี่ปุ่นได้อนุมัติเพิ่มงบประมาณ

ด้านการป้องกันประเทศยังช่วยสนับสนุนความเชื่อมั่นด้านค าสั่งซื้อในอนาคต (order visibility)

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน IHI บริษัทที่ด าเนินธุรกิจด้านการป้องกันประเทศ

และอากาศยาน และ Rakuten Bank ธนาคารดิจิทัล รวมไปถึง DMG Mori บริษัทผู ้ผลิต

เคร่ืองจักรกลความแม่นย าสูงส าหรับอตุสาหกรรมการป้องกันประเทศ เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน

ราคาหุ้นของ IHI ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากการรายงานผลประกอบการในระดับที่ดีกว่าที่คาด ซึ่งมี  

แรงขับเคลื่อนมาจากความต้องการเครื่องยนต์ส าหรับเครื่องบินพลเรือนท่ีแข็งแกร่ง 

ราคาหุ ้นของ Rakuten Bank ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการรายงาน          

ผลประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะการเติบโตของยอดสินเชื่อบัตรเครดิต และต้นทุนทาง 

การเงิน (funding costs) ท่ียังคงอยู่ในระดับต ่า 

DMG Mori ซึ่งเป็นผู้ผลิตเครื่องจักรส าหรับใช้ในเทคโนโลยีการรวมเครื่องจักรขั้นสูง ได้รับ

ประโยชน์ จากการใช้จ่ายด้านการป้องกันประเทศของเยอรมนีท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น ท่ามกลางแนวโน้ม

การเสริมก าลังอาวุธในยุโรป



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การเจรจาส าหรับการปรับขึ ้นค่าจ้างประจ าปี 2568 ในช่วงชุนโต (Shunto) ส่งผลให้เกิด     

การปรับขึ้นค่าจ้างเฉลี่ยประมาณร้อยละ 5.4 ซึ่งถือเป็นการเติบโตของค่าจ้างในระดับสูง และ

นับเป็นปีที่สามติดต่อกัน ประกอบกับคาดว่าการส่งผ่านต้นทุนแรงงานที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น 

และมาตรการสนับสนุนทางการคลัง รวมถึงอัตราเงินเฟ้อในระดับปานกลาง จะส่งผลให้ค่าจ้างที่

แท้จริงเติบโตเป็นบวก ซึ่งจะเป็นแรงสนับสนุนต่อการบริโภคและเศรษฐกิจโดยรวม อีกทั้งประเด็น

ดังกล่าวยังถูกมองในทิศทางเชิงบวกว่าอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากแรงขับเคลื่อนของ

ค่าจ้างในญี่ปุ่นนั้นยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น

หน่วยงานก ากับดูแลยังคงเพิ่มความเข้มงวดในการตรวจสอบการถือหุ้นไขว้ และได้กระตุ้นให้

บริษัทด าเนินการขายสินทรัพย์ที ่ไม่ใช่ธุรกิจหลักหรือมีผลการด าเนินงานต ่า เพื ่อปรับปรุง       

ธรรมาภิบาลของบริษัท ขณะเดียวกัน นักลงทุนได้เร่งผลักดันให้เกิดประสิทธิภาพในการใช้เงินทุน

ท่ีดีขึ้น ส่งผลให้บริษัทจดทะเบียนในญี่ปุ่นได้มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและการซื้อหุ้นคืนเพิ่มขึ้น

อย่างต่อเนื ่อง นอกจากนี้ บริษัทญี่ปุ ่นที ่มีการซื้อขายในระดับราคาต ่ากว่าบริษัทคู่แข่งใน

ตลาดโลกเริ ่มกลายเป็นเป้าหมายที่น่าสนใจส าหรับการควบรวมและซื้อกิจการ (M&A) โดย      

นักลงทุนเชิงรุกเข้ามามีบทบาทเป็นตัวเร่งให้เกิดการเปลี่ยนแปลงด้านธรรมาภิบาล พร้อม

ผลักดันการเข้าซื้อกิจการ และการซื้อกิจการท้ังหมดเพื่อยกระดับและปลดล็อคมูลค่ากิจการ

ความเสี่ยงหลักของตลาดในปัจจุบัน คือ ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับผลกระทบของมาตรการ

ภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่มีต่อเศรษฐกิจโลกโดยรวม และต่อเศรษฐกิจญี่ปุ่น ซึ่งหากเกิดกรณีเลวร้าย

ท่ีสุดท่ีน าไปสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ัวโลก อาจส่งผลให้บริษัทญี่ปุ่นหลายแห่ง โดยเฉพาะบริษัทที่

เกี่ยวข้องกับวัฏจักรเศรษฐกิจและเน้นการส่งออก ต้องเผชิญกับการปรับลดประมาณการก าไร ซึ่ง

อาจส่งผลกระทบต่อค่าเงินเยน และอัตราเงินเฟ้อในประเทศ รวมถึงการบริโภค นอกจากนี้ 

ผู้จัดการกองทุนคาดว่าในระยะส้ันตลาดจะยังคงมีความผันผวน อย่างไรก็ดี แม้ว่าความไม่แน่นอน

เกี่ยวกับประเด็นด้านภาษีจะสามารถคลี่คลายลงได้ ทว่ามุมมองต่อแนวโน้มผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนในปีนี้ยังคงแตกต่างกันอยู่ 

บริษัทผู้ผลิตของญีปุ่่นจ านวนมากได้มีการย้ายฐานการผลติไปตา่งประเทศ โดยปัจจุบันรายได้

กว่าคร่ึงหนึ่งของบริษัทจดทะเบียนในญี่ปุ่นมาจากต่างประเทศ โดยฐานการผลิตได้ถูกย้ายไปใกล้

กับตลาดปลายทางมากขึ้น ซึ ่งเป็นแนวโน้มที่ไม่ค่อยพบในประเทศเอเชียอื่น ๆ ขณะเดียวกัน        

กลยุทธ์นี้ไม่เพียงช่วยลดความเสี่ยงในห่วงโซ่อุปทานและผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน แต่ยัง

สามารถช่วยป้องกันผลกระทบจากการเก็บภาษีได้มากกว่าที่อาจเห็นจากภายนอกอีกด้วย

ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าผลรวมของการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างที่ก าลังเกิดขึ้นใน

ภาคเอกชนของญี่ปุ่น ร่วมกับเสถียรภาพด้านการเมืองของประเทศ ประกอบกับการประเมิน     

มูลค่าที่ไม่แพง จะสร้างโอกาสของการลงทุนท่ีน่าดึงดูดส าหรับนักลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค าเตือน: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้

ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เฮดจ์ปันผล 

(KF-HJAPAND)

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFJAPANRMF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) 

- JPY Class (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิของ

ผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
จ่ายเงินปันผล ไม่มีการจ่ายเงนิปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ

สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือ

น าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund ณ พ.ค. 68

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเทา่นั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

๏ กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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