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ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

ในไตรมาส 2/69 กองทุนหลักปรับตัวเพิ ่มขึ ้น ทว่าปรับตัว

อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิงเล็กน้อย

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ในช่วง 12 เดือนที ่ผ่านมา ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วน     

การลงทุนใน MediaTek และ Hongfa Technology ขณะที่

ปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน PDD และ Tencent 

Holdings

มุมมองตลาด

กองทุนยังคงมุ่งเน้นการคัดเลือกหลักทรัพย์รายบริษัท โดยให้

ความส าคัญกับบริษัทที่มีปัจจัยพื ้นฐานแข็งแกร่งและได้รับ

ประโยชน์จากแนวโน้มเชิงโครงสร้างของจีน ทั้งด้านการบริโภค 

นวัตกรรม และเทคโนโลยี อีกทั้งผู้จัดการกองทุนยังมองเห็น

โอกาสการลงทุนระยะยาวจากการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจของ

บริษัทในพอร์ตการลงทุน
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ในไตรมาส 2/69 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น ทว่าปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนี

อ้างอิงเล็กน้อย โดยในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมา ปัจจัยบวกส าคัญต่อผลการด าเนินงานของกองทุน 

ได้แก่ สัดส่วนการลงทุนใน MediaTek โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นจากมุมมองเชิงบวกต่อ

ศักยภาพการเติบโตของธุรกิจชิป AI ASIC โดยคาดว่าความร่วมมือระหว่าง MediaTek กับ Google

และบริษัทเทคโนโลยีชั้นน าอื่น ๆ ในการพัฒนาชิปเฉพาะส าหรับการใช้งานด้าน AI จะมีสัดส่วนต่อก าไร

จากการด าเนินงานของบริษัทเพ่ิมขึ้นในอนาคต แม้ว่าอุปสงค์สมาร์ตโฟนจะอยู่ในระดับอ่อนแอในช่วงที่

ผ่านมา ทว่าคาดว่าการเติบโตของ Agentic AI จะเป็นปัจจัยกระตุ้นการเติบโตของอุปกรณ์ที่รองรับ 

AI รวมถึงสมาร์ตโฟนในช่วงหลายปีข้างหน้า ซึ่งจะส่งผลดีต่อธุรกิจโดยรวมของ MediaTek

สัดส่วนการลงทุนใน Hongfa Technology เป็นอีกหนึ ่งปัจจัยบวกต่อกองทุน ภายหลังบริษัท

รายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยรายได้เติบโตในหลายกลุ่มธุรกิจ ได้แก่ พลังงานใหม่ การผลิต

ไฟฟ้า ยานยนต์ ระบบควบคุมอุตสาหกรรม และระบบสัญญาณ นอกจากนี้ บริษัทยังคาดว่าจะได้รับ

ประโยชน์จากการที่ผู้ให้บริการคลาวด์รายใหญ่ (Hyperscalers) จะยังคงทยอยเปล่ียนมาใชร้ะบบไฟฟ้า

กระแสตรงในศูนย์ข้อมูล (Direct Current Data Centre Architecture) ซึ่งจะช่วยสนับสนุนอุปสงค์

ส าหรับรีเลย์ไฟฟ้ากระแสตรงแรงดันสูง (High-voltage Direct Current Relays) ของบริษัท

ในด้านปัจจัยลบ ราคาหุ้นของ PDD ปรับตัวลดลงหลังรายงานผลประกอบการที่น่าผิดหวัง โดยมี

การเติบโตของรายได้ที่ต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการยังสะท้อนให้

เห็นว่าการเติบโตของก าไรจากการด าเนินงานหลักกลับมาฟื้นตัวอีกครั้ง และผู้จัดการกองทุนเชื่อว่า

จุดแข็งด้านการน าเสนอคุณค่าที่แตกต่างแก่ผู้บริโภคจะช่วยสนับสนุนผลการด าเนินงานของ PDD ใน

ระยะข้างหน้า

ขณะเดียวกัน ราคาหุ้นของ Tencent Holdings ปรับตัวลดลง จากความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับ

ความคืบหนา้ในการสร้างรายได้จากเทคโนโลยี AI แม้ว่าผลประกอบการจะออกมาใกล้เคียงกับที่ตลาด

คาดการณ์ก็ตาม ทว่าผู้จัดการกองทุนยังเชื่อว่ากลุ่มผลิตภัณฑ์ดิจิทัลที่แข็งแกร่งของ Tencent จะ

เป็นข้อได้เปรียบที่ส าคัญในยุค AI อีกทั้งบริษัทยังได้เริ่มทดสอบ AI Agent บนแพลตฟอร์ม WeChat 

ซึ่งสามารถใช้ประโยชน์จากระบบนิเวศขนาดใหญ่ของแพลตฟอร์มที่ครอบคลุมธุรกิจอีคอมเมิร์ซ

ตัวแทนรับจองการเดินทางออนไลน์ (Online Travel Agents) บริการเพลง เกม และ Mini Programs 

ได้อย่างมีประสิทธิภาพ
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ในช่วงไตรมาส 2/69 กองทุนได้เข้าลงทุนในหลักทรัพย์ใหม่ ได้แก่ SG Micro ซึ่งเป็นบริษัทผู้ออกแบบ

ชิปแอนะล็อกชั้นน าของจีน โดยบริษัทก าลังขยายกลุ่มผลิตภัณฑ์ทั้งในส่วนของผลิตภัณฑ์มาตรฐาน 

และชิปที่ออกแบบส าหรับการใช้งานเฉพาะด้าน (Application-specific Chips) ขณะที่อุปสงค์จาก  

ศูนย์ข้อมูลยังคงเป็นปัจจัยขับเคลื่อนส าคัญของผลการด าเนินงานในช่วงที่ผ่านมา นอกจากนี้

ผู ้จัดการกองทุนยังมีความเชื ่อมั ่นในทีมผู้บริหารของ SG Micro ซึ ่งมีทั ้งความเชี ่ยวชาญด้าน

วิศวกรรม และความสามารถในการบริหารธุรกิจ รวมถึงมีวิสัยทัศน์ระยะยาวที่ชัดเจน

นอกจากนี้ กองทุนยังได้เข้าลงทุนใน Voltronic Power Technology ซึ่งเป็นผู้ผลิตเครื่องส ารอง

ไฟฟ้า (UPS) และอุปกรณ์อินเวอร์เตอร์ของไต้หวัน โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลงในช่วงหลาย

เดือนที่ผ่านมา ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากความขัดแย้งในอิหร่าน ซึ่งส่งผลกระทบต่อการขนส่งอุปกรณ์

อินเวอร์เตอร์ อย่างไรก็ตาม ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทยังคงแข็งแกร่ง ดังนั้นผู้จัดการกองทุนจึงใช้

โอกาสจากการอ่อนตัวของราคาหุ้นของบริษัทในการเข้าลงทุนในระดับมูลค่าที่มองว่าสมเหตุสมผล 

ส าหรับบริษัทที่สร้างผลตอบแทนในระดับสูงและมีกระแสเงินสดแข็งแกร่ง

ในทางกลับกัน กองทุนได้ขายสัดส่วนการลงทุนใน Shenzhou International เพื่อน าเงินไปลงทุนใน

หลักทรัพย์อื่นที่มีความน่าสนใจมากกว่า เนื่องจากแนวโน้มการเติบโตของบริษัทเผชิญแรงกดดันจาก

ต้นทุนที่เพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับยอดขายในประเทศจีนที่อ่อนแอลง

Stock spotlight

Contemporary Amperex Technology Ltd (CATL) เป็นบริษัทผู้ผลิตแบตเตอรี่ส าหรับรถยนต์

ไฟฟ้า (Electric Vehicle: EV) และระบบกักเก็บพลังงาน (Energy Storage Systems) ชั้นน าของโลก 

โดยบริษัทมีความเป็นผู้น าทั้งด้านเทคโนโลยีและต้นทุนในการผลิต และสามารถเพิ่มส่วนแบ่งตลาดใน

ระดับโลกได้อย่างต่อเนื่องในช่วงหลายปีที่ผ่านมา โดยเฉพาะในยุโรป นอกจากนี้ CATL ยังมีบทบาท

ส าคัญในการสนับสนุนการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงานของโลก เนื่องจากบริษัทด าเนินธุรกิจอยู่ใน

จุดเชื่อมโยงระหว่างการเปล่ียนผ่านสู่ยานยนต์พลังงานไฟฟ้าและระบบกักเก็บพลังงาน อีกทั้งบริษัทยัง

เป็นผู้น าด้านนวัตกรรมแบตเตอรี่ ซึ่งช่วยลดทั้งต้นทุนและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมจากการเปลี่ยนผ่านสู่

การใช้พลังงานไฟฟ้า ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนเชื่อว่า CATL จะยังคงได้รับประโยชน์จากอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้น

อย่างต่อเนือ่งของรถยนต์ไฟฟ้าและพลังงานหมนุเวียน ซึ่งจะเป็นปจัจยัสนับสนุนการเติบโตของบริษัทใน

ระยะยาว
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กองทุนยังคงมุ่งเน้นการคัดเลือกหลักทรพัยร์ายบรษิัท (Bottom-up) โดยให้ความส าคัญกับบริษัท

ที่มีการบริหารจดัการที่มปีระสิทธิภาพ มีทีมผู้บริหารที่มคีวามสามารถ มีความแข็งแกร่งในการด าเนิน

ธุรกิจ มีศักยภาพในการเติบโตของผลประกอบการที่น่าสนใจ และมีฐานะการเงินที่มั่นคง ทั้งนี้ พอร์ต

การลงทุนของกองทุนยังสอดคล้องกับแนวโน้มเชิงโครงสร้างที่ก าลังขับเคลื่อนเศรษฐกิจจีน โดย

บริษัทชั้นน าในแต่ละอุตสาหกรรมทีก่องทุนลงทนุซึง่ได้รับแรงสนับสนุนจากแนวโนม้การเติบโตระยะยาว

และการเพิ่มขึ้นของระดับรายได้ของประชากร มีแนวโน้มที่จะสามารถรักษาความแข็งแกร่งได้ภายใต้

สภาวะเศรษฐกิจมหภาคที่แตกต่างกัน

เมื่อพิจารณาปัจจัยภายในประเทศ ภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนแอต่อเนื่องก าลังเปลี่ยนแปลงรูปแบบการใช้จ่าย

ของผู้บริโภคชาวจีน แม้ว่าผู้จัดการกองทุนยังคงเชื่อมั่นในแนวโน้มการบริโภคสินค้าที่มีคุณภาพและ

มูลค่าเพิ่มสูงขึ้น (Consumption Upgrading) แต่พบว่าผู้บริโภคให้ความส าคัญกับการใช้จ่ายด้าน

ประสบการณ์มากขึ้น เช่น การพักผ่อน การท่องเที่ยว และบริการด้านการท่องเที่ยว เพื่อสนับสนุน 

การเติบโตดังกล่าว รัฐบาลจีนจึงยังคงด าเนินมาตรการเฉพาะด้านเพื่อกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศ

อย่างต่อเนื่อง ผ่านนโยบายสนับสนุนการจ้างงานและการปรับเพิ่มค่าแรงขั้นต ่า นอกจากนี้ ผู้จัดการ

กองทุนคาดว่ารัฐบาลจะมีมาตรการเพ่ิมเติมเพื่อสร้างเสถียรภาพให้แก่ภาคอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งจะช่วย

สนับสนุนความเชื่อมั่นของผู้บริโภคในระยะต่อไป

ในภาคการผลิต นวัตกรรมและการพึ่งพาตนเองด้านเทคโนโลยียังคงเป็นหนึ่งในประเด็นส าคัญ

ของบริษัทจีน โดยจากการลงทุนด้านการวิจัยและพัฒนา (R&D) และการสร้างห่วงโซ่อุปทานอย่าง

ต่อเนื่องตลอดหลายปีที่ผ่านมา ท าให้บริษัทจนีมคีวามสามารถในการแข่งขนัในตลาดโลกเพิม่ขึน้อยา่ง

ต่อเนื ่อง ตั ้งแต่ธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าไปจนถึงอุปกรณ์ทางการแพทย์ อีกทั ้งบริษัทจีนหลายแห่ง

ก าลังขยายธุรกิจไปยังตลาดต่างประเทศมากขึ้น ขณะเดียวกัน นโยบาย “Anti-involution” ของ

รัฐบาลจีนคาดว่าจะช่วยลดปัญหาก าลังการผลิตส่วนเกิน และการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงใน

อุตสาหกรรมส าคัญ

ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่ออนาคตของจีน แม้ว่าจะยังมีความผันผวนเกิดขึ้นเป็น

ระยะ โดยมีมุมมองว่าความคุ้มค่าระหว่างผลตอบแทนและความเสี่ยง (Risk-reward) ยังอยู่ในระดับที่

น่าสนใจ เนื่องจากบริษัทหลายแห่งในพอร์ตการลงทุนยังคงซื้อขายที่ระดับมูลค่าซึ่งน่าสนใจ



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรเีกรทเทอรไ์ชนา่

อิควิต้ีเฮดจ์ปันผล 

(KF-GCHINAD)

กองทุนเปิดกรงุศรเีกรทเทอรไ์ชนา่

อิควิต้ีเฮดจ์เอฟเอ็กซ์เพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KF-GCHINARMF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ ชื่อ FSSA Greater China Growth Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไมน่้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV โดย

กองทุนหลักมีนโยบายเนน้ลงทนุในหุ้นที่ออกโดยบริษทัตา่งๆ ซึ่งเป็นทรัพย์สินอย่าง

ใดอย่างหนึ่ง หรือมีแหล่งรายได้จากประเทศจนี ฮ่องกงและไต้หวัน 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียนเตม็จ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ๏ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงาน

ในอนาคต ๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวโดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจาก

ต้นทุนที่เพิ่มข้ึน



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า 

เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้   

ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือน าไปเป็น

ประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือครอง

หน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก รวมถึงผู้ถือหน่วย

ลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูลอื่นใดตามที่กองทุนหลัก

ร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง 

โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่ได้รับ

สิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่เคยได้รับมา

ภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี ้ท ี ่ม ีอ ันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าที ่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที ่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนการ

ลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื ่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็น

การแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก FSSA Greater China Growth Fund ณ มิ .ย . 69 ในเนื ้อหาเพียง

บางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์

ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ซึ่งรวมถึงข้อมูลดัชนี และข้อมูลอื่นที่ได้รับจากกองทุนหลักหรือผู้ให้บริการ

ข้อมูลภายนอก จัดท าขึ้นเพื่อประกอบการน าเสนอข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนเท่านั้น โดยลิขสิทธิ์และสิทธิในข้อมูล

ดังกล่าวเป็นของบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้อง การน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง 

เผยแพร่ ส่งต่อ หรือใช้เพื่อวัตถุประสงค์อื่นนอกเหนือจากการรับทราบข้อมูลจากเอกสารฉบับนี้ ไม่ว่าโดย

ทางตรงหรือทางอ้อม อาจต้องได้รับอนุญาตจากบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องก่อน ทั้งนี้ 

บริษัทไม่มีอ านาจในการอนุญาตให้บุคลลใดใช้ ท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ หรือส่งต่อ ข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด 

รวมทั้งบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหาย ค่าใช้จ่าย หรือข้อเรียกร้องใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการน าข้อมูล

ดังกล่าวไปใช้ หรือเผยแพร่โดยไม่ได้รับอนุญาตจากบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องนั้นด้วย

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกัน

ความเสี่ยงดังกล่าวโดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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