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กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี้เพ่ือการเล้ียงชีพ 
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เพื่อการออม (KF-ACHINASSF)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

Goldman Sachs China A-Share Equity Portfolio

ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นจีน A-Shares ปรับตัวลดลงในไตรมาส 3/69 โดยเผชิญ

กับแรงขายหุ้นเทคโนโลยีและ AI ขณะที่ภาพรวมเศรษฐกิจจีนยัง

สะท้อนถึงการฟ้ืนตัวที่ไม่ท่ัวถึง

ผลการด ำเนินงานกองทุนหลัก

ในไตรมาส 3/69 ผลการด ำเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด ำเนินงาน

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าดัชนีอ้างอิงใน China Construction 

Bank เป็นปัจจัยบวกหลัก ขณะที่สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าดัชนี

อ้างอิงใน GigaDevice Semiconductors เป็นปัจจัยลบหลัก

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมองว่าโอกาสการลงทุนระยะยาวในจีนยังได้รับแรงสนับสนุนจากการฟื ้นตัวของ          

การบริโภค การพัฒนาเทคโนโลยี และภาคส่งออกท่ีแข็งแกร่ง ซึ่งเอื้อต่อการคัดเลือกบริษัทที่มีปัจจัยพื้นฐาน

แข็งแกร่ง สามารถสร้างกระแสเงินสดได้อย่างย่ังยืน และมีการบริหารความเสี่ยงอย่างรอบคอบ

กันยายน 2569

ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ : กองทุน KF-ACHINA, KF-ACHINARMF และ KF-ACHINASSF มีการเปลี่ยนแปลง

กองทุนหลัก โดยมีผลตั้งแต่ 8 ก.ค. 69 เป็นต้นไป 



ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

ในเดือนกันยายน ตลาดหุน้จนีในประเทศ (A-shares)ซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI China A-Onshore Index

ปรับตัวลดลงร้อยละ -6.11 ส่งผลให้ผลตอบแทนของดัชนีในไตรมาส 3/69 อยู่ที่ร้อยละ -13.34 และ

ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบันอยู่ที่ร้อยละ 0.19 (ผลตอบแทนรวมในรูปสกุลเงินดอลลาร์

สหรัฐ)

ในไตรมาส 3/69 ตลาดหุ ้นจีนเผชิญแรงขายหุ้นเทคโนโลยีและ AI จากความกังวลต่อ

ผลตอบแทนในระยะสั้นจากการลงทุนด้าน AI ก่อนเข้าสู่ช่วงปรับฐานและนักลงทุนหลีกเลี่ยงการ

ลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง อย่างไรก็ตาม แรงซื้อจากภาครัฐและกระแสเงินลงทุน Southbound ยัง

ช่วยพยุงตลาด ขณะท่ีระดับการประเมินมูลค่าหุ้นเริ่มมีความน่าสนใจมากขึ้น

รัฐบาลจีนได้เพิ่มมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบายการคลังและการเงิน เช่น การลด

ต้นทุนสินเชื่อ เพิ่มวงเงินสนับสนุนสินเชื่อ และมาตรการช่วยเหลือผู้ซื้อบ้าน เพื่อรักษาเสถียรภาพ

ตลาดและกระตุ้นเศรษฐกิจ

ภาพรวมเศรษฐกิจจีนยังสะท้อนถึงการฟื ้นตัวไม่ทั ่วถึง โดยภาคส่งออกยังแข็งแกร่ง แต่         

การบริโภคและการลงทุนในประเทศยังอ่อนแอ ขณะที่ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังเป็นปัจจัยกดดัน     

แม้กิจกรรมทางเศรษฐกิจบางส่วนจะเริ่มปรับตัวดีขึ้นในเดือนกันยายน

ในภาพรวม ไตรมาส 3/69 เป็นช่วงที่ระดับการประเมินมูลค่าของหุ้นในหมวดเทคโนโลยีที ่มี

สถานะการลงทุนกระจุกตัวปรับตัวลดลงอย่างรุนแรง ตามด้วยการปรับฐาน การหมุนเวียน

ระหว่างกลุ ่มหุ ้น และการวางสถานะการลงทุนอย่างระมัดระวัง ขณะที ่มาตรการสนับสนุน           

เชิงนโยบายที่แข็งแกร่งและการส่งออกที่ยังคงมีความยืดหยุ่นช่วยจ ำกัดแรงกดดันด้านขาลง 

ขณะท่ีอุปสงค์ภายในประเทศที่ซบเซา การปรับตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ียังไม่สิ้นสุด และความ

ไม่แน่นอนของเศรษฐกิจมหภาคยังคงเป็นปัจจัยกดดันผลการด ำเนินงานของตลาด ซึ่งในระหว่าง

ไตรมาส หมวดพลังงานและหมวดการแพทย์เป็นหมวดธุรกิจที่ให้ผลตอบแทนดีที่สุด ขณะที่หมวด

เทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) และหมวดอุตสาหกรรมเป็นหมวดธุรกิจท่ีให้ผลตอบแทนอ่อนแอที่สุด

ในไตรมาส 3/69 ผลการด ำเนินงานของกองทุน Goldman Sachs China A-Share Equity 

Portfolio ปรับตัวลดลงร้อยละ -17.44 ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI 

China A Onshore Index อยู่ร้อยละ -4.10 ในรูปผลตอบแทนสุทธิ



ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

ปัจจัยต่อผลการด ำเนินงานรายหมวดธุรกิจ 

ผลการด ำเนินงานที่อ่อนแอกว่าดัชนีในไตรมาส 3/69 กระจุกตัวอยู่ในหมวดอุตสาหกรรม และ

หมวดวัสดุ รวมถึงเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) ซึ่งท้ังสามหมวดธุรกิจเป็นแหล่งสร้างผลตอบแทน

ส่วนเพิ่มที่ส ำคัญที่สุดของกองทุนในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569 ทั้งนี ้ การกลับทิศทางของ

ผลตอบแทนดังกล่าวเป็นผลจากการลดความเสี่ยงของนักลงทุนทั่วโลก แม้ว่าการเติบโตของ    

ผลประกอบการพื้นฐานยังคงแข็งแกร่ง โดยการปรับตัวลดลงส่วนใหญ่เกิดจากการปรับลดระดับ

การประเมินมูลค่า (Valuation Compression) มากกว่าการอ่อนแอลงของผลประกอบการ

ในทางกลับกัน สัดส่วนการลงทุนในหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคพ้ืนฐาน เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน

มากที่สุด เนื่องจากตลาดหมุนเวียนการลงทุนไปสู่หุ้นกลุ่มวัฏจักรเชิงรับ ขณะที่สัดส่วนการลงทุน

ในหมวดการแพทย์ เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนเช่นกัน โดยได้รับแรงสนับสนุนมาจากการเปลี่ยน

ทิศทางนโยบายท่ีเอื้อต่อการลงทุนมากขึ้น และผลประกอบการของบริษัทที่แข็งแกร่ง รวมถึงระดับ

การประเมินมูลค่าที่น่าสนใจเมื่อเทียบกับหมวดอุตสาหกรรมอื่น หลังจากหมวดการแพทย์ให้

ผลตอบแทนอ่อนแอกว่าหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและ AI ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569

ปัจจัยต่อผลการด ำเนินงานรายหลักทรัพย์

ปัจจัยบวกต่อผลการด ำเนินงาน: สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าดัชนีใน China Construction 

Bank (CCB) เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนมากที่สุด โดย CCB เป็นธนาคารที่มีขนาดใหญ่เป็นอันดับ

สองของจีน และเป็นท่ีรู้จักในด้านฐานะทางการเงินท่ีมีความแข็งแกร่งเป็นอย่างมากและการด ำเนิน

ธุรกิจที่มั่นคง โดยในช่วงต้นปี 2569 ธนาคารรายงานว่าก ำไรในปี 2568 เพิ่มขึ้นเป็นเกือบ 3.39 

แสนล้านหยวน แม้ว่าอัตราดอกเบี้ยในจีนจะอยู่ในระดับต ่ำ อีกทั้ง CCB ยังมีความน่าสนใจเป็น

พิเศษส ำหรับนักลงทุน เนื่องจากมีการจ่ายเงินปันผลในระดับสูง โดยมีอัตราผลตอบแทนจาก    

เงินปันผลประมาณร้อยละ 5.2 ทั้งนี้ หุ้นของบริษัทให้ผลตอบแทนโดดเด่นในช่วงไตรมาส 3/69

เนื่องจากนักลงทุนสับเปล่ียนการลงทุนไปยังหุ้นเชิงรับท่ีให้อัตราผลตอบแทนสูง

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าดัชนีใน Bank of Ningbo เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนเช่นกัน โดย 

Bank of Ningbo เป็นธนาคารระดับภูมิภาคของจีนที ่ได้รับการยอมรับอย่างดี โดยมุ ่งเน้น        

การให้บริการธุรกิจขนาดเล็กและบุคคลท่ีมีความมั่งคั่งสูง ในช่วงต้นปี 2569 ธนาคารรายงานว่า

ก ำไรในปี 2568 เติบโตมากกว่าร้อยละ 8 มาอยู่ท่ีกว่า 2.9 หมื่นล้านหยวน ซึ่งธนาคารแสดงให้เห็น

ถึงวินัยในการด ำเนินธุรกิจที่แข็งแกร่งเมื่อเทียบกับธนาคารอื่นหลายแห่ง โดยสามารถรักษา   

ความเสี่ยงด้านสินเชื่อให้อยู่ในระดับต ่ำอย่างต่อเนื่อง ด้วยอัตราส่วนสินเชื่อด้อยคุณภาพต ่ำกว่า

ร้อยละ 1 ติดต่อกันเป็นเวลา 18 ปี ขณะเดียวกัน ยังมีรายได้จากค่าธรรมเนียมและธุรกิจบริหาร

ความมั ่งคั ่งเพิ ่มขึ ้น แม้ว ่าอัตราดอกเบี ้ยในจีนจะอยู ่ ในระดับต ่ำ แต่ธนาคารยังคงรักษา

ความสามารถในการท ำก ำไรได้จากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลงอย่างมีนัยส ำคัญ ทั้งนี้ 

ด้วยการเติบโตที่แข็งแกร่ง การจ่ายเงินปันผลในระดับสูง และการขยายธุรกิจอย่างมีกลยุทธ์ไปยัง

เมืองใหม่ๆ เช่น เซินเจิ้น ท ำให้ธนาคารยังคงเป็นหนึ่งในหุ้นที่ได้รับความสนใจจากนักลงทุนที่

ต้องการลงทุนในธนาคารคุณภาพสูงในตลาดจีน โดยหุ้นของบริษัทให้ผลตอบแทนโดดเด่นในช่วง

ไตรมาส 3/69 เนื่องจากนักลงทุนสับเปล่ียนการลงทุนไปยังหุ้นเชิงรับท่ีให้อัตราผลตอบแทนสูง



ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

ปัจจัยลบตอ่ผลการด ำเนินงาน: สัดส่วนการลงทุนท่ีมากกวา่ดัชนีใน GigaDevice Semiconductors

เป็นปัจจัยลบต่อกองทุนมากที่สุด โดยบริษัทเป็นผู้ออกแบบเซมิคอนดักเตอร์ชั้นน ำของจีน โดย

จัดหาผลิตภัณฑ์หน่วยความจ ำ NOR Flash ไมโครคอนโทรลเลอร์ และหน่วยความจ ำ DRAM 

(Dynamic Random-Access Memory) เฉพาะทางให้แก่ตลาดอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ส ำหรับ

ผู้บริโภค อุตสาหกรรม และยานยนต์ แม้ว่าบริษัทจะรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่งในช่วงครึ่ง

ปีแรก แต่ราคาหุ้นให้ผลตอบแทนอ่อนแอกว่าตลาดในระหว่างไตรมาส ท่ามกลางการปรับฐานของ

หุ้นเทคโนโลยีทั่วโลก ความกังวลเกี่ยวกับนโยบายที่เกี่ยวข้องกับการเข้าถึงชิปของ Nvidia และ   

แรงขายท ำก ำไรหลังจากราคาหุ้นปรับตัวขึ้นอย่างรุนแรงในช่วงครึ่งปีแรก แม้ว่าผู้จัดการกองทุน

ยังคงมีความเชื ่อมั่นต่อแนวโน้มการเติบโตของบริษัท แต่ยังคงติดตามและบริหารขนาดของ

สถานะการลงทุนในหุ้นดังกล่าวอย่างใกล้ชิด เนื่องจากความผันผวนของราคาหุ้น

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าดัชนีใน Jiangsu Zhongtian Technology ในหมวดอุตสาหกรรม 

เป็นปัจจัยลบต่อกองทุนเช่นกัน โดยบริษัทเป็นผู้จัดหาผลิตภัณฑ์ใยแก้วน ำแสง สายเคเบิล และ

อุปกรณ์ส่งก ำลังไฟฟ้าให้แก่ตลาดปลายทางด้านโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคมและพลังงาน ทั้งนี้ 

ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง เนื่องจากความเชื่อมั่นต่อแนวโน้มวัฏจักรเศรษฐกิจที่อ่อนแอลง 

และมุมมองที่ระมัดระวังมากขึ้นต่อแนวโน้มการใช้จ่ายด้านโครงสร้างพื้นฐานและสินค้าทุน ซึ่งเป็น

ปัจจัยกดดันราคาหุ้น และส่งผลกระทบเพิ่มเติมจากการที่กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนสูงกว่าดัชนี 

และต่อมากองทุนได้ขายสัดส่วนการลงทุนในบริษัทออกจากพอร์ต และโยกเงินลงทุนไปยัง

หลักทรัพย์อื่นที่ผู้จัดการกองทุนมีความเชื่อมั่นต่อปัจจัยพื้นฐานรายบริษัทมากกว่า และมีปัจจัย

ขับเคลื่อนการเติบโตในระยะยาวท่ีมีศักยภาพ

ในไตรมาส 3/69 ผู้จัดการกองทุนยังคงปรับพอร์ตการลงทุนโดยพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน

เป็นรายบริษัท (Bottom-up) เพื ่อให้สอดคล้องกับโอกาสการลงทุนที ่ เปลี ่ยนแปลงไป 

ท่ามกลางความผันผวนที่เพิ ่มสูงขึ ้นในระหว่างไตรมาส โดยกองทุนเลือกเพิ่มการลงทุนในหุ้น

คุณภาพสูงท่ีมีลักษณะเชิงรับ เพ่ือบริหารความเสี่ยงอย่างรอบคอบ ขณะเดียวกัน กองทุนได้ปรับลด

สัดส่วนการลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีบางบริษัทท่ีมีความอ่อนไหวต่อการเคลื่อนไหวของตลาดสูง เพื่อ

รับรู้ก ำไรและรักษาความสมดุลของพอร์ตการลงทุน



ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

ส ำหรับในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) ผู้จัดการกองทุนยังคงค้นพบโอกาสการลงทุน     

รายบริษัทที่มีความน่าสนใจเฉพาะตัว เมื่อระดับการประเมินมูลค่าของหุ้นกลุ่มฮาร์ดแวร์ปรับตัว

ลดลง โดยผู้จัดการกองทุนยังคงมองเห็นโอกาสการฟ้ืนตัวของการด ำเนินธุรกิจที่น่าสนใจในกลุ่ม

ผู้พัฒนาซอฟต์แวร์ส ำหรับองค์กรภายในประเทศ และได้เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มดังกล่าว 

นอกเหนือจากธุรกิจคอมพิวเตอร์ส ำหรับองค์กร อีกทั้งกองทุนยังได้เริ่มลงทุนในบริษัทผู้ผลิต

อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ส ำหรับผู้บริโภค เพื่อรับประโยชน์จากอุปสงค์ในตลาดปลายทางต่างประเทศ

ท่ียังคงแข็งแกร่ง

การเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ใหม่ : ในระหว่างไตรมาส กองทุนได้เร ิ ่มเข ้าลงทุนใน Hygon 

Information Technology ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) ซึ่งบริษัทเป็นผู้ออกแบบหน่วย

ประมวลผลเซิร์ฟเวอร์สมรรถนะสูงและหน่วยเร่งการประมวลผลช้ันน ำของจีน ส ำหรับการใช้งานใน

ศูนย์ข้อมูลและระบบคอมพิวเตอร์ โดยผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อบริษัท เนื่องจาก     

การเติบโตเชิงโครงสร้างของตลาดคอมพิวเตอร์ภายในประเทศจีน และการเร่งผลักดันการใช้หน่วย

ประมวลผลระดับสูงท่ีผลิตภายในประเทศ ท่ามกลางข้อจ ำกัดอย่างต่อเนื่องในการเข้าถึงเทคโนโลยี

จากต่างประเทศ ท้ังนี้ ผู้จัดการกองทุนมองว่าบริษัทเป็นหนึ่งในหลักทรัพย์ที่กองทุนมีความเชื่อมั่นสูง

ในการรับประโยชน์จากวัฏจักรระยะยาวของการเปลี่ยนมาใช้เทคโนโลยีคอมพิวเตอร์ที ่ผลิต

ภายในประเทศ โดยได้รับแรงสนับสนุนจากแนวโน้มการเติบโตของก ำไรท่ีมีความชัดเจน

กองทุนยังได้เร่ิมเข้าลงทุนใน Guangdong Songfa Ceramics หลังจากการปรับโครงสร้างสินทรัพย์

ในปี 2568 โดยธุรกิจหลักของบริษัทคือ Hengli Heavy ซึ่งเป็นบริษัทต่อเรือของจีนที่เติบโตอย่าง

รวดเร็ว โดยได้ฟื้นฟูอู่ต่อเรือ STX Dalian เดิมให้กลับมาเป็นอู่ต่อเรือขนาดใหญ่ที่มีห่วงโซ่อุปทาน

แบบครบวงจร รวมถึงการผลิตเคร่ืองยนต์เรือภายในบริษัท โดยผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวก

ต่อบริษัท เนื่องจากวัฏจักรขาขึ้นของอุตสาหกรรมต่อเรือทั่วโลกที่มีแนวโน้มยืดเยื้อ อีกทั้งก ำลัง

การผลิตเรือท่ัวโลกที่ยังคงอยู่ในภาวะตึงตัว และ Hengli เป็นผู้ประกอบการเพียงรายเดียวที่ก ำลัง

เพิ่มก ำลังการผลิตในระดับใหญ่ โดยปัจจุบันบริษัทมียอดค ำสั่งซื้อคงค้าง (Order Book) เป็น

อันดับสามของโลก และเป็นอันดับหนึ่งในกลุ่มเรือบรรทุกน ้ำมัน การขยายอู่แห้งเป็นระยะท ำให้

บริษัทอยู่ในสถานะที่จะก้าวขึ้นเป็นผู้ต่อเรือรายใหญ่อันดับสองของโลกภายในปี 2570 ทั้งนี้ 

ผู้จัดการกองทุนมองว่าบริษัทเป็นหนึ่งในหลักทรัพย์ท่ีกองทุนมีความเชื่อมั่นสูงในการรับประโยชน์

จากวัฏจักรการขยายก ำลังการผลิตเรือที ่ยาวนานหลายปี โดยได้ร ับแรงสนับสนุนจาก           

ยอดค ำสั่งซื้อคงค้างท่ีอยู่ในระดับสูงและมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น รวมถึงแนวโน้มการเติบโตของก ำไรจาก

การทยอยเปิดก ำลังการผลิตใหม่



ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

การขายหลักทรัพย์ออกจากพอร์ต : กองทุนขายสัดส่วนการลงทุนทั ้งหมดใน Jiangsu 

Zhongtian Technology ในหมวดอุตสาหกรรม ซึ่งเป็นผู้ผลิตใยแก้วน ำแสง สายเคเบิล และระบบ

ส่งก ำลังไฟฟ้าทางทะเล โดยมีการขยายธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับโครงการพลังงานหมุนเวียนและ     

การเช่ือมต่อโครงข่ายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้น แม้ว่าบริษัทยังคงมีสถานะท่ีแข็งแกร่งในธุรกิจสายเคเบิลใต้ทะเล

และโครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานลมนอกชายฝั่ง แต่ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองระมัดระวังมากขึ้นต่อ

แนวโน้มผลประกอบการในระยะสั้น เนื่องจากแรงกดดันด้านราคาในธุรกิจใยแก้วน ำแสงหลักของ

บริษัท และการเปล่ียนค ำสั่งซื้อให้เป็นรายได้ท่ีช้ากว่าคาด หลังจากพิจารณาแนวโน้มการเติบโตและ

ภาวะการแข่งขันของบริษัทแล้ว ผู้จัดการกองทุนเห็นว่าความน่าสนใจด้านผลตอบแทนเมื่อเทียบ

กับความเสี่ยงลดลง และตัดสินใจโยกเงินลงทุนไปยังโอกาสการลงทุนอื่นท่ีมีความเชื่อมั่นสูงกว่า

กองทุนยังได้ขายสัดส่วนการลงทุนทั ้งหมดใน Delton Technology ในหมวดเทคโนโลยี

สารสนเทศ (IT) ซึ่งเป็นผู้ผลิตแผงวงจรพิมพ์ (PCB) แบบหลายชั้นระดับไฮเอนด์โดยเฉพาะ ซึ่งมี

การใช้งานหลักในเซิร์ฟเวอร์ AI ศูนย์ข้อมูล การสื่อสาร 5G และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ส ำหรับ 

ยานยนต์ โดยรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทมาจากตลาดต่างประเทศ แม้ว่าบริษัทยังคงมีสถานะที่

แข็งแกร่งในตลาด PCB ขั ้นสูง แต่ผู ้จัดการกองทุนมีมุมมองระมัดระวังมากขึ ้นต่อแนวโน้ม          

ผลประกอบการในระยะสั้น เนื่องจากบริษัทมีสัดส่วนรายได้จากต่างประเทศอยู่ในระดับสูง และมี

ความเสี่ยงเพิ่มขึ้นจากความไม่แน่นอนด้านการค้าและภาษีศุลกากรทั่วโลก หลังจากพิจารณา

แนวโน้มการเติบโตและภาวะการแข่งขันของบริษัทแล้ว ผู้จัดการกองทุนเห็นว่าความน่าสนใจด้าน

ผลตอบแทนเมื่อเทียบกับความเสี่ยงลดลง และตัดสินใจโยกเงินลงทุนไปยังโอกาสการลงทุนอื่นที่มี

ความเชื่อมั่นสูงกว่า

เม่ือพิจารณาไปในอนาคต แรงส่งของตลาดหุ้นจีนจะขึ้นอยู่กับพัฒนาการของผลประกอบการ

บริษัทเป็นส ำคัญ โดยผู้จัดการกองทุนมองว่าจ ำเป็นต้องเห็นการเติบโตของรายได้และอัตราก ำไร

ท่ีแข็งแกร่งขึ้น การสร้างกระแสเงินสดอิสระและผลตอบแทนจากเงินทุนที่ดีขึ้น รวมถึงการปรับเพิ่ม

ประมาณการก ำไรของนักวิเคราะห์ท่ีขยายไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีหลากหลายมากขึ้น

นวัตกรรมและการพึ่งพาตนเอง: การผลักดันการพึ่งพาตนเองด้านเทคโนโลยีของจีนสร้างโอกาส

การลงทุนที่น่าสนใจ โดยเฉพาะในกลุ่มการผลิตขั้นสูง เซมิคอนดักเตอร์ โครงสร้างพื้นฐาน AI และ 

Physical AI เช่น หุ่นยนต์ ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนจากเงินทุน การจัดซื้อ และนโยบายอุตสาหกรรม 

อย่างไรก็ตาม การสนับสนุนเชิงนโยบายอาจน ำไปสู่ความเสี ่ยงจากการจัดสรรเงินทุนที่ไม่มี

ประสิทธิภาพและการลงทุนมากเกินไป



ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

ทิศทางนโยบายที่สนับสนุน: ผู้จัดการกองทุนคาดว่านโยบายการเงินและการคลังของจีนจะยังคง

เป็นแรงสนับสนุนต่อเศรษฐกิจและตลาดหุ้น ทว่ามาตรการจะเน้นที่เฉพาะจุดมากกว่าการกระตุ้นใน

วงกว้าง เนื่องจากข้อจ ำกัดด้านเสถียรภาพทางการเงิน หนี้รัฐบาลท้องถิ่น และความเสี่ยงจาก

การเก็งก ำไรในภาคอสังหาริมทรัพย์ แม้ทิศทางนโยบายยังมีอิทธิพลต่อความเชื่อมั่นของตลาด แต่

ผลตอบแทนระยะยาวจะขึ้นอยู่กับผลประกอบการ วินัยในการจัดสรรเงินทุน ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 

และการฟ้ืนตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ

สัดส่วนการลงทุนที่อยู่ในระดับต ่ำและระดับการประเมินมูลค่า : นักลงทุนทั่วโลกยังมีสัดส่วน  

การลงทุนในจีนค่อนข้างต ่ำเมื่อเทียบกับในอดีต จึงมีโอกาสที่เงินทุนจะไหลกลับเข้าสู่ตลาด ขณะที่

หุ้นจีนยังซื้อขายที่ส่วนลดเมื่อเทียบกับหลายตลาดทั่วโลก และมีปัจจัยสนับสนุนจาก AI นโยบาย

ภาครัฐ และสภาพคล่องท่ีดีขึ้น อย่างไรก็ตาม การซื้อขายท่ีระดับส่วนลดดังกล่าวสะท้อนถึงความเสี่ยง

ด้านนโยบาย ธรรมาภิบาล ภูมิรัฐศาสตร์ และค่าเงิน ขณะที่หุ้นบางกลุ่ม เช่น AI เซมิคอนดักเตอร์ 

หุ่นยนต์ และการแพทย์ อาจสะท้อนความคาดหวังการเติบโตไว้ในราคาค่อนข้างมากแล้ว

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าแนวโน้มตลาดยังเผชิญความเสี่ยงด้านขาลงและความผันผวน

เป็นระยะ โดยความเสี่ยงหลักมาจากความตึงเครียดด้านการค้าโลก ภาคอสังหาริมทรัพย์ที่อาจ

อ่อนแอกว่าคาด และการฟื้นตัวของผลประกอบการที่ไม่ราบรื่น ทั้งนี้ ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังมี

ความส ำคัญต่อความเชื่อมั่น การบริโภค และระบบการเงิน ขณะท่ีสัดส่วนการซื้อขายของนักลงทุน

รายย่อยท่ีสูงอาจท ำให้ตลาดผันผวนในระยะส้ัน แม้แนวโน้มการลงทุนระยะยาวยังไม่เปล่ียนแปลง

แนวโน้มการเติบโตระยะยาวของจีนยังน่าสนใจ โดยเศรษฐกิจก ำลังเปลี่ยนผ่านสู่การเติบโตที่

ขับเคลื่อนด้วยนวัตกรรม น ำโดยเซมิคอนดักเตอร์ AI การผลิตขั้นสูง และการแพทย์และการดูแล

สุขภาพ ขณะเดียวกัน การทยอยย้ายความมั ่งคั ่งของภาคครัวเรือนจากอสังหาริมทรัพย์สู่

สินทรัพย์ทางการเงินอาจเป็นแรงสนับสนุนตลาดทุน อย่างไรก็ตาม เงินทุนดังกล่าวอาจไม่ได้ไหล

เข้าสู่ตลาดหุ้นโดยตรง เนื่องจากยังมีทางเลือกการลงทุนอื่น

โอกาสการลงทุนระยะยาวยังได้รับแรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวของการบริโภค การพัฒนา

เทคโนโลยี และความแข็งแกร่งของภาคส่งออก โดยโอกาสมีแนวโน้มกระจุกตัวในบริษัทที่มี   

ความได้เปรียบด้านเทคโนโลยี ฐานะการเงินแข็งแกร่ง มีวินัยในการลงทุน และสามารถสร้าง    

กระแสเงินสดได้อย่างยั่งยืน ดังนั้น สภาพแวดล้อมดังกล่าวจึงเอื้อต่อการคัดเลือกหุ้นรายตัวโดย

พิจารณาจากปัจจัยพ้ืนฐานของแต่ละบริษัท ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยงอย่างรอบคอบ



รายละเอียด*

กองทุนเปิดกรุงศรี

ไชน่าเอแชร์อิควิตี้ 

(KF-ACHINA)

กองทุนเปิดกรุงศรี

ไชน่าเอแชร์อิควิตี้

เพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KF-ACHINARMF)

กองทุนเปิดกรุงศรี

ไชน่าเอแชร์อิควิตี้

เพื่อการออม 

(KF-ACHINASSF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Goldman Sachs China A-Share Equity Portfolio 

(Class I Shares (Acc.)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า              

ร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีการจ่ายเงินปันผล มีการจ่ายเงินปันผล

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส ำคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า:

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน:

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

หมายเหตุ: SSF เป็นกองทุนเพื่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ      

๏ บริษัทฯ ปิดรับค ำสั่งซื้อ และ/หรือค ำสั่งสับเปลี่ยนเข้ากองทุน จากกองทุนอื่นที่มิใช่ SSF มายังกองทุน SSF และหน่วย

ลงทุนชนิดเพื่อการออม ตั้งแต่วันที่ 2 ม.ค. 68 เป็นต้นไป ๏ ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน 

ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของ

กองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต ๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตาม

ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท ำให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก ำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ผู้ลงทุนควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

๏ กองทุน KFACHINA มีการเปลี่ยนแปลงชื่อย่อกองทุนเป็น KF-ACHINA, กองทุน KFACHINRMF มีการเปลี่ยนแปลงชื่อย่อ

กองทุนเป็น KF-ACHINARMF และกองทุน KFACHINSSF มีการเปลี่ยนแปลงชื่อย่อกองทุนเป็น KF-ACHINASSF โดยมีผล

ตั้งแต่วันที่ 17 เม.ย. 68 ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวไม่มีผลกระทบต่อนโยบายการลงทุนและการบริหารจัดการกองทุนแต่

อย่างใด ๏ กองทุน KF-ACHINA, KF-ACHINARMF และ KF-ACHINASSF มีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลักจาก UBS (Lux) 

Investment SICAV – China A Opportunity Fund (USD) (Class P – acc) เป็นกองทุน Goldman Sachs China A-Share 

Equity Portfolio (Class I Shares (Acc.)) มีผลตั้งแต่ 8 ก.ค. 69 เป็นต้นไป 



๏ SSF เป็นกองทุนเพื่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควร

ท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด ำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด ำเนินงานในอนาคต

๏ บริษัทฯ ปิดรับค ำส่ังซื้อ และ/หรือค ำส่ังสับเปลี่ยนเข้ากองทุน จากกองทุนอื่นที่มิใช่ SSF มายังกองทุน SSF และหน่วย

ลงทุนชนิดเพื่อการออม ตั้งแต่วันที่ 2 ม.ค. 68 เป็นต้นไป

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน SSF และ RMF จะไม่สามารถน ำหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ ำหน่าย จ่าย โอน จ ำน ำ หรือน ำไปเป็น

ประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือครองหน่วยลงทุน 

และน ำส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน ำส่ง

เอกสารหลักฐานแสดงท่ีอยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูลอื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจ

ส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตามกฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือ

หน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที ่เคยได้รับมาภายใน

ก ำหนดเวลา มิฉะน้ันจะต้องช ำระเงินเพิ่มและ/หรือเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ำกว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non – investment Grade)

หรือตราสารหนี้ท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวม

กับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจ

ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อ

ขายล่วงหน้าแฝง (Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ำกัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปล

จากต้นฉบับของ Goldman Sachs China A-Share Equity Portfolio ณ ก.ย. 69 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ 

กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอ

สงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

๏ ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ซึ่งรวมถึงข้อมูลดัชนี และข้อมูลอื่นที่ได้รับจากกองทุนหลักหรือผู้ให้บริการข้อมูล

ภายนอก จัดท ำขึ้นเพื่อประกอบการน ำเสนอข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนเท่านั้น โดยลิขสิทธิ์และสิทธิในข้อมูลดังกล่าวเป็นของ

บุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้อง การน ำข้อมูลดังกล่าวไปใช้ ท ำซ ้ำ ดัดแปลง เผยแพร่ ส่งต่อ หรือใช้เพื่อ

วัตถุประสงค์อื่นนอกเหนือจากการรับทราบข้อมูลจากเอกสารฉบับนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม อาจต้องได้รับ

อนุญาตจากบุคคลภายนอกซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องก่อน ทั้งนี้ บริษัทไม่มีอ ำนาจในการอนุญาตให้บุคคลใดใช้ 

ท ำซ ้ำ ดัดแปลง เผยแพร่ หรือส่งต่อ ข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด รวมทั้งบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหาย ค่าใช้จ่าย 

หรือข้อเรียกร้องใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการน ำข้อมูลดังกล่าวไปใช้ หรือเผยแพร่โดยไม่ได้รับอนุญาตจากบุคคลภายนอก

ซึ่งเป็นเจ้าของข้อมูลที่เกี่ยวข้องนั้นด้วย 

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปล่ียน ซึ่งอาจท ำให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก ำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค ำเตือน

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ำกัด

 เลขที่ 898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ช้ันที่ 1 โซนเอ, 2 โซนเอ และ 12 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 

เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com
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