
กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

และกองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้

ปันผล (KF-JPSCAPD)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

MUFG Japan Equity Small Cap Fund

ภาวะตลาด
ในเดือนธันวาคม หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้นและ

ปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นขนาดใหญ่ ขณะที่หุ้นเติบโตปรับตัว

เข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่าในรอบเดือน

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนธันวาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 ซึ่งเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็งกว่า

ดัชนีอ้างอิงท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.9 

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

สัดส่วนการลงทุนใน Outsourcing และ CMK เป็นปัจจัยบวก

หลักต่อผลการด าเน ินงานของกองทุน ขณะที ่ส ัดส่วน      

การลงทุนใน CEC และ YOKOWO เป็นปัจจัยลบหลัก

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นญี่ปุ่นทั้งในด้านการประเมินมูลค่า และการปฏิรูป

ด้านธรรมาภิบาลของภาคเอกชน ทั้งนี ้ คาดว่าหุ้นขนาดเล็กจะปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาด

โดยรวม เนื่องด้วยการเติบโตของผลก าไรสุทธิในระดับท่ีดีกว่าหุ้นขนาดใหญ่ 

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ธันวาคม 2566



ในเดือนธันวาคม หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI Japan Small Cap ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

ร้อยละ 0.4 และนับเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็งกว่าหุ้นขนาดใหญ่ โดยดัชนี Nikkei 225 ปรับตัวลดลง

ร้อยละ -0.1 และดัชนี MSCI Japan Large Cap ปรับตัวลดลงร้อยละ -0.5 นอกจากนี้เมื่อพิจารณาใน

ด้านลักษณะของหุ้น หุ้นเติบโตปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่าในรอบเดือน

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลดลงในช่วงครึ่งแรกของเดือนธันวาคม เนื่องจากการปรับตัวที่แข็งค่าขึ้น

อย่างรวดเร็วของค่าเงินเยน ซึ่งสะท้อนถึงการปรับตัวลดลงของอัตราดอกเบี้ยระยะยาวในสหรัฐฯ 

ประกอบกับความกังวลเกี่ยวกับการปรับทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น 

(BoJ) อย่างไรก็ดีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับปัจจัยทางการเมืองในญี่ปุ่นเป็นอีกปัจจัยกดดันตลาด

เช่นกัน เนื ่องจากมีการรายงานว่าส านักงานอัยการของญี่ปุ ่นเริ ่มการสืบสวนคดีอาญาต่อ        

พรรครัฐบาลเกี ่ยวกับเงินสินบน ทั้งนี ้ ตลาดหุ้นญี่ปุ ่นปรับตัวเพิ ่มขึ ้นในช่วงครึ่งหลังของเดือน 

หลังจากที่ BoJ ประกาศคงแนวทางการด าเนินนโยบายการเงิน

เกิดแผ่นดินไหวขนาดใหญ่ในเมือง Ishikawa ของญ่ีปุ่นในวันที่ 1 มกราคม ทว่าส่งผลกระทบต่อตลาด

หุ้นอย่างจ ากัด โดยการประเมินความสูญเสียด้านจีดีพี และความเสียหายต่อที่อยู่อาศัย รวมถึง

โครงสร้างพื้นฐานไม่ได้มากเท่ากับการเกิดแผ่นดินไหวครั้งใหญ่ในเขต Hanshin และแผ่นดินไหว      

ครั้งใหญ่ที่ภาคตะวันออกของญี่ปุ่น

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนธันวาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 ซึ่งเป็นการปรับตัวที่

เข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิงที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 โดยสัดส่วนการลงทุนในหมวดธุรกิจที่เกี่ยวข้อง

กับการบริหารทรัพยากรมนุษย์ และการให้บริการจากหน่วยงานภายนอก (Human Resources & 

Outsourcing) เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุนมากที่สุด ในขณะที่สัดส่วนการลงทุน

ที่เกี่ยวข้องกับรายจ่ายด้านการลงทุน (Capital Expenditure) เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน

ของกองทุนมากที่สุด

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน: สัดส่วนการลงทุนใน Outsourcing

บริษัทหน่วยงานผู้ให้บริการพนักงานและการจัดหางานในภาคการผลิต ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวก

ต่อกองทุนมากที่สุด โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังจากการประกาศเข้าซื้อกิจการของ

ฝ่ายบริหาร และธุรกรรมขอเสนอซื้อกิจการในเดือนธันวาคม โดยคณะกรรมการบริษัทตกลงท า

ธุรกรรมค าเสนอซื้อหุ้นสามัญของบริษัทที่จะจัดท าโดยบริษัทในเครือของ Bain Capital Private

Equity ซึ่งธุรกรรมดังกล่าวมีเป้าหมายเพื่อเพิ่มมูลค่าองค์กรจากมุมมองในระยะกลางถึงระยะยาว 



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการลงทุนใน CMK บริษัทผู้ผลิตแผงวงจรพิมพ์ หรือ PCBs ส าหรับอุตสาหกรรมยานยนต์ 

ปรับตัวเพิ ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ถึงแม้ว่าบริษัทจะไม่มีการรายงานข่าวสารใหม่ในเดือน

ธันวาคม ทว่าการประกาศแก้ไขมุมมองต่อผลประกอบการอย่างต่อเนื่องในเดือนพฤศจิกายนเป็น

ปัจจัยสนับสนุนราคาหุ้นของบริษัท นอกจากนี้มุมมองเชิงบวกในวงกว้างต่อหุ้นเติบโตได้รับแรงส่งมา

จากการปรับตัวลดลงของอัตราดอกเบี้ย และแม้ว่าธุรกิจหลักของบริษัทจะเกี่ยวข้องกับยานยนต์ ทว่า

พัฒนาการของ SOX (Sarbanes-Oxley Act) ได้รับการตอบรับอย่างดีจากตลาด ซึ่งเป็นปัจจัย

สนับสนุนให้ราคาหุ้นปรับตัวเพ่ิมขึ้นในช่วงส้ินปี

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน : สัดส่วนการลงทุนใน CEC บริษัท     

ผู้ให้บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร (ICT) ที่ช่วยเพิ ่มประสิทธิภาพของขั้นตอน     

การท างาน และสนับสนุนการปรับปรุงรูปแบบการท างานส าหรับอุตสาหกรรมการผลิต ปรับตัวลดลง

เป็นปัจจัยลบตอ่กองทนุ โดยแม้ว่าบริษทัเปดิเผยผลประกอบการไตรมาส 3 ประจ าปีงบประมาณ 2566 

ในระดับที่ดีกว่าที่คาดไว้ ทว่าราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง เนื่องจากการปรับเพิ่มมุมมองต่อ     

ผลก าไรสุทธิไม่เป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้

สัดส่วนการลงทุนใน YOKOWO บริษัทผู ้ผลิตเสาอากาศขนาดเล็กส าหรับอุปกรณ์สื ่อสาร

หลากหลายประเภท ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน แม้ว ่าบริษ ัทจะยังมิได้รายงาน                

ผลประกอบการ ทว่าหุ้นของบริษัทในกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจยานยนต์ปรับตัวลดลง เนื่องจาก

แนวโน้มการชะลอตัวของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าในจีน

ผู้จัดการกองทุนคงมมุมองตอ่ความเขม้แขง็ของตลาด จากด้านการประเมินมลูค่าของตลาดหุ้นญี่ปุ่น

ที่ยังคงอยู่ในระดับต ่ากว่าความเป็นจริง และมุมมองด้านการคาดการณ์การปฏิรูปด้านธรรมาภิบาล

ของภาคเอกชน

การตัดสินใจคงแนวทางการด าเนินนโยบายการเงินของ BoJ เป็นปัจจัยบวกต่อตลาด โดยการเติบโต

ของค่าแรงในการเจรจาครั้งต่อไปในช่วงฤดูใบไม้ผลิ และนโยบายทางเศรษฐกิจของนายกรัฐมนตรี 

Kishida เช่น การปรับลดภาษี และการออกมาตรการกระตุ้นจะเป็นปัจจัยสนับสนุนสภาพแวดล้อม   

เชิงบวกส าหรับตลาด

ผู้จัดการกองทุนคาดว่าหุ้นขนาดเล็กจะปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวม เนื่องจากมีการปรับตัว

เพิ่มขึ้นช้ากว่า ประกอบกับการประเมินมูลค่ายังคงมีราคาถูกโดยเปรียบเทียบ

หุ้นที่มีมูลค่าตลาดขนาดเล็กโดยเฉพาะหุ้นเติบโตปรับตัวเพ่ิมขึ้นในเดือนธันวาคม ซึ่งผู้จัดการกองทุนมี

มุมมองว่าหุ้นขนาดเล็กจะปรับตัวขึ้นตามตลาดโดยรวม หากว่านักลงทุนมีความต้องการลงทุนใน

สินทรัพย์เสี่ยงเพิ ่มขึ้น อีกทั้งหุ ้นขนาดเล็กยังมีศักยภาพที่จะปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวม 

เนื่องจากมีมูลค่าต ่ากว่าความเป็นจริง และการเติบโตของผลก าไรสุทธิมีระดับดีกว่าหุ้นขนาดใหญ่ 

นอกจากนี ้คาดการณ์ว่าราคาหุ ้นจะปรับตัวตามผลก าไรสุทธิของแต่ละบร ิษ ัท เน ื ่องจาก                 

การคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) รวมถึงการด าเนิน

นโยบายการเงินของ BoJ ที่ได้สะท้อนเข้าไปในราคาหุ้นแล้ว



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ปันผล 

(KF-JPSCAPD)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund 

(Class I) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ทั้งนี้ โดยปกติกองทุนจะ

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงิน

ลงทุนในต่างประเทศ 

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

สะสมมูลค่า (-A):

ผู้ลงทุนสถาบัน (-I):

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund ณ ธ.ค. 66 

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิเ์ปล่ียนแปลงขอ้มลูทั้งหมดโดยไม่จ าเปน็ตอ้งแจง้ให้ทราบล่วงหน้า  กองทนุ

อาจลงทุนในตราสารหนี้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment 

grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงสูงขึ้นจากการ

ไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  กองทุน KFJPSCAP มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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